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Keskeisimmat . . _
. Tilannekuva ja kasvunakymat
hava In nOt * Suomen talous ei kasva vuonna 2023

* Inflaatio ja korot painavat yksityista kulutusta ja investointeja

. . .. * Talous kasvaa jalleen 2024, vuonna 2025 kasvu vauhdittuu
1. Suomen talous ei kasva tana

vuonna, kasvu vahvistuu

tulevina vuosina Tyomarkkinat
e Kasvun pysahtyminen valittyy myos tyomarkkinoille
e Tyollisyyden kasvu pysahtyy, mutta vain hetkellisesti

2. Kasvun pysahtyminen nakyy e Tyollisyysaste jatkaa nousuaan talouskasvun elpyessa

myo6s tydmarkkinoilla - * Insin6dorien tyollisyystilanne sailynyt hyvana
pidempaan jatkunut hyva
kehitys pysahtyy suhdanne

e Suomen talous on taantumassa

* Hinta- ja korkotason nousu heikentyneen vientikysynnan lisaksi
painavat taloutta

* Kilpailukyky pysymassa ennallaan, jopa parantumassa

* Heikentynyt ostovoima lahtee parantumaan ensi vuonna

3. Suomen talous on taantumassa
loppuvuoden
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Tilannekuva ja kasvunakymat

Suomen talous taantumassa — kasvua odotetaan ensi vuonna
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Kasvunakymat ovat
heikot

Talouskasvu on talla hetkelld nollassa, mutta ennustetaan olevan positiivisempaa tulevina
vuosina. Vuonna 2024 talous alkaa elpya. Vuonna 2025 kasvu vauhdittuu entisestaan.

Julkinen kulutus ja nettovienti tukevat taloutta kuluvana vuonna. Inflaation hidastumisen
myota yksityinen kulutus ja investoinnit alkavat elpya ensi vuonna.

Heikko suhdanne nakyy myos teollisuudessa — teollisuustuotannon volyymi on laskenut,
tosin historiallisesti hyvalle tasolle. Teollisuuden uudet tilaukset laskivat |ahes 22 prosenttia
vuoden takaiseen verrattuna.

Hintojen ja korkojen
vaikutus nakyy
kasvuluvuissa

Inflaatio ja korot syovat kotitalouksien ostovoimaa ja kaytettavissa olevia tuloja.
Kotitaloudet ovat kuitenkin pystyneet kattamaan jonkin verran kasvaneita kustannuksia
purkamalla saastojaan.

Ennusteet epavarmoja

17.10.2023

Ennusteissa on merkittavaa hajontaa. Suomen Pankki on korjannut kasvuennustettaan
alaspain kesakuun ennusteesta. Valtiovarainministerion ennusteessa kasvunakymat ovat
positiivisemmat.

Kuluvan vuoden inflaation odotetaan olevan keskimaarin noin 4-6 %. Vuonna 2024 hintojen
nousun ennustetaan hidastuvan 1-2 prosenttiin.
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Ennusteissa hajontaa

Talouden kasvu pysahtyy, mutta vain hetkellisesti.
Kasvuennusteita on korjattu alaspain, mutta
ennusteissa on myos edelleen paljon hajontaa.

e Suomen Pankki ja VM ennustavat, etta talous ei
kasva vuonna 2023. Vuoden 2024 kasvuennusteet
ovat huomattavasti positiivisemmat, mutta pitavat
sisallaan paljon hajontaa (0,2 % - 1,2 %).

e Kasvunakymien toteutuminen riippuu yksityisen
kulutuksen ja investointien kasvusta. Talla hetkella
inflaatio jarruttaa molempia, joten kasvunakymat
riippuvat paljon hintojen kehityksesta.

* |nflaation hidastuminen ja ansiotason nousu
kaantavat talouden kasvuun ensi vuonna —
vksityinen kulutus ja investoinnit toimivat kasvun
vetureina.
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BKT:n kasvu ja ennusteet

Viitevuoden 2015 hinnoin

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Léhteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VIM

2021

e BKT:n volyymi
= = = Syomen Pankin ennuste

= = = \/M:n ennuste

2022 2023* 2024* 2025*

Bruttokansantuote, vuosikasvu (%)  2023e 2024e 2025e
Suomen Pankki, syyskuu 2023 -0,2% 0,2% 1,4 %
VM, lokakuu 2023 0,0% 1,2% 1,8%
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Kotitalouksien kulutusmenot
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %

e Kotitalouksien kulutusmenot alkavat elpya 4
seuraavina vuosina ostovoiman parantuessa

e Inflaation hidastuminen ja ansioiden kasvu tukevat 0
kotitalouksien ostovoimaa ja kulutusta
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2005 2010 2015 2020 2025

BKTn kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijat = Kestokulutustavarat m= Puolikestavét tavarat == Lyhytikaiset tavarat

prosenttiyksikkoa == Palvelut == Turismimenot, netto ~ —Yhteensa
3 Lahde: Tilastokeskus, VM
4
3 B

* Kotitalouksien ostovoiman parantuminen nakyy
1 A .
yksityisen kulutuksen kasvuna seuraavina

0 .
) vuosina
2 * Investoinnit lahtevat kasvuun suhdanteen
-3

2010 2015 2020 2025 parantuessa
mm Nettovienti == |nvestoinnit = Yksityinen kulutus
== Julkinen kulutus == Varastojen muutos — BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Teollisuuden nakymat heikentyneet — tuotannon volyymi
on kuitenkin edelleen hyvailla tasolla

Kansainvalisen talouden heikko tilanne valittyy Teollisuustuotannon volyymi-indeksi e collisuus
— \etsateollisuus

myos Suomen teollisuuteen ——Kemianteolfsuus
2015 = 100 = Metalliteollisuus pl. eletroniikka- sdhk&tuotteiden valmistus
* Tilastokeskuksen mukaan teollisuustuotanto kasvoi 160
vuoden 2023 elokuussa. Tuotantoa oli edelliskuukautta
enemman lahes kaikilla paatoimialoilla.

e S 3hkO- ja elektroniikkateollisuus

150

140
* Teollisuuden tyopaivakorjattu tuotanto oli elokuussa

0,3 % pienempi verrattuna vuodentakaiseen. 130
Kausitasoitettu tuotanto kuitenkin kasvoi 1,8 %

120
edellisestd kuukaudesta. ’
110 e

* Heikko suhdanne kuitenkin nakyy myds teollisuuden
nakymissa; teollisuuden uudet tilaukset vahenivat 100
elokuussa 21,9 % vuodentakaisesta. Tilaukset ovat
vahentyneet yhtdjaksoisesti seitseman kuukautta.

o
e .

90
.. . . . 80
* Tuotanto vaheni eniten vuodentakaiseen verrattuna 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
metsateollisuudessa ja sahko- ja Lahteet: Tilastokeskus
elektroniikkateollisuudessa.
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Tyomarkkinat

Tyollisyyden vahva kehitys pysahtymassa
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Tyollisyyden paraneminen tauolla

Tyollisyys sailyy korkealla tasolla, mutta kehitys pysahtyy. Taantuma nakyy tyomarkkinaluvuissa esimerkiksi
avoimien tyopaikkojen vahentymisena ja tyottomien tyonhakijoiden maaran kasvuna.

* Suomen tyomarkkinoiden vahva kehitys pysahtyy hetkellisesti heikon suhdanteen seurauksena. Tyo6llisyyden
pieni lasku jaa kuitenkin lyhytaikaiseksi. Tyollisyysasteen odotetaan jatkavan nousuaan lievan laskun jalkeen,
kun talous alkaa taas elpya.

e Tyo- ja elinkeinoministerion Tyonvalitystilaston mukaan kokoaikaisesti lomautettujen maara on kasvanut.
Edellisen vuoden elokuuhun verrattuna maara lisaantyi 5 100:lla.

» Kaikkiaan tydnhakijoiden maara vaheni, mutta tyottomien tyonhakijoiden maara kasvoi — yhteensa
tyonhakijoita oli Tyonvalitystilaston mukaan 463 400, mika on 22 500 vahemman kuin vuotta aiemmin.
Tyottomia tyonhakijoita oli 249 500, mika on 10 400 enemman vuodentakaiseen verrattuna.

* Uusien avoimien tyopaikkojen maara vahentynyt merkittavasti: uusia avoimia tyopaikkoja ilmoitettiin tyo- ja
elinkeinotoimistoihin seka kuntakokeiluihin elokuun aikana yhteensa 64 700. Edellisen vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna maara vaheni 30 700:lla.
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Tyollisyysaste (%), 15-64-vuotiaat

Tyollisyyden kehitys ja ennusteet
15-64-vuotiaat

20-64-vuotiaat = == VM:n ennuste
% = == Syomen Pankin ennuste

Tyollisyysaste (%), 20-64-vuotiaat
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Ldhteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VIM

Tyollisyysaste (%) 2023e
Suomen Pankin ennuste, 20-64 77,9
VM:n ennuste, 15-64 73,8
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Tyollisyyden kasvu
pysahtyy - hetkellisesti

IEERICINERERLCE)
pysahtyminen nakyy myds
tydmarkkinoilla - tyoéllisyyden
kasvu on pysahtymassa. Tama
jaa kuitenkin lyhytaikaiseksi.

Suomen Pankki (15.9.) ennustaa
20-64-vuotiaiden tyollisyysasteen
hyvan kehityksen keskeytyvan ja
laskevan hetkellisesti. Positiivinen
kehitys jatkuu jalleen vuonna
2025 kun talous elpyy
taantumasta.

VM ennusteen (9.10.? mukaan
15-64-vuotiaiden tydllisyyden
kasvu pysahtyy, mutta lahtee
kasvuun talouden elpyessa.



Insindorien tyottomyys noussut viime vuodesta —
tyottomyysaste edelleen matalalla tasolla

Tyottomit insindorit " om0
Tyottomid insindoreja oli Tyo- ja 8/2022 - 8/2023 " fokoaliesesti lomautettu
elinkeinoministerion Tydnvilitystilaston = Lyhennetty tyoviideo

mukaan kuluvan vuoden elokuussa 4591.

7000

Tyottomyysaste oli 3,9 %. 6000
Tyottomien insindorien maara on edelleen 5000
viime vuotta korkeammalla tasolla, mutta
kausivaihtelun mukaisesti maara laski 4000
heinakuusta.
3000
Lomautettujen insindorien maarassa ei ole
havaittavissa merkittavia muutoksia. 2000
Kokoaikaisesti lomautettujen insindorien 000
maara oli elokuussa 686.
Teollisuustuotannon lasku ei nay ’ SYYS  LOKA MARRAS JOULU TAMMI HELMI MAALIS HUHTI TOUKO KESA  HEINA
merkittavasti insindorien 2022 2023

tyottomyysluvuissa.

Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio
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Suhdannekehitys

Kilpailukyky on sailynyt heikosta suhdanteesta huolimatta — ostovoima
paranee ensi vuonna
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Suomi on taantumassa

Suomen talous on taantumassa, mutta teollisuuden ja koko talouden kilpailukyky on sdilynyt hyvana heikosta
suhdanteesta huolimatta. Hidastuva inflaatio syo edelleen palkansaajien ostovoimaa. Reaaliansioiden
odotetaan kaantyvan kasvuun ensi vuoden aikana.

17.10.2023

Inflaatio ja kiristynyt rahapolitiikka nakyvat yksityisen kulutuksen supistumisena ja heikkoina
investointinakymina.

Seka koko kansantalouden etta teollisuuden kilpailukyky on edelleen vahva. Ennusteiden mukaan kilpailukyky
ei ole heikentymadssa vaan jopa parantumassa hieman suhteessa euroalueeseen. Tyon hinnan vaimea kehitys
suhteessa verrokkimaihin tukee Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitysta.

Inflaatio on hidastumassa kiristyneen rahapolitiikan seurauksena, mutta reaaliansioiden kehitys jaamassa
negatiiviseksi taman vuoden osalta.

VM:n ennusteiden mukaan reaaliansiot laskevat kuluvan vuoden aikana noin 2 prosenttia. Ostovoima lahtee
kasvuun ensi vuonna.

Myo0s insindorien keskiansioilla mitattuna ostovoiman kehitys on heikkoa. Insindorien keskimaaraiset
reaaliansiot ovat laskeneet kahtena edellisena vuotena. Insind6rien reaaliansioiden kymmenen vuoden
kehitys pyyhkiytymassa pois.
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Kilpailukyky sailyy ennallaan

Suomen kilpailukyky suhteessa euroalueeseen on pysymassa 160 Indeksi, 2005 = 100
ennallaan ldhivuosina. Tyon tuottavuuden ja tyén hinnan kasvu 150 ’
on Suomessa hitaampaa kuin euroalueella keskimaarin.

Suomen talouden kilpailukyky vahvistunut merkittavasti viime vuosina. 130 —~_
Myos teollisuuden kilpailukyky jatkanut paranemistaan — teollisuuden 120 _//_
reaaliset yksikkotyokustannukset parantuneet vuodesta 2012 lahtien. 110 /-
Teollisuuden kilpailukyky ei tosin ole viela samalla tasolla kuin ennen ,,/
. e 100 .
finanssikriisia. =
90
Euroopan komission ennuste suhteellisen tyén hinnan
kehityksesta 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Tyﬁi’gﬂﬁ;:&?@,{gﬁ,ﬂ:ﬁ; kauppakumppanimaihin Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Suomen Pankin ja Eurojarjestelman kesakuun 2023
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Suhteessa euroalue 12 -maihin
Indeksi, 1999 = 100

ANV

1995
2000
2005
2010
2015
2020

*} Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti.
Ennusteet: Euroopan komissio.
Lahteet: Eurcopan komissio, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suomen kustannuskilpailukyky pysyy ennallaan suhteessa

euroalueeseen
Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkdtyokustannukset
=—Suomi Euroalue

| )

140 /

ennuste.

suomen Pankk
18284 @Kustannuskilpailukyky

Tyon hinnan vaimea kehitys on parantanut Suomen
kustannuskilpailukykya. Euroopan komission ennusteessa
tyon hinta Suomessa pysyy vuoden 2021 tasolla
suhteessa laajempaan vertailuryhmaan.



Inflaatio hidastumassa, ostovoima alkaa kasvaa ensi
vuoden aikana
Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi

Inflaatio hidastuu 2,2 prosenttiin vuonna 2024 ja muutos vuodentakaiseen, %
1,7 prosenttiin vuonna 2025
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\

/

* Inflaatio on hidastunut selvasti, mutta EKP:n 2 prosentin
tavoitteeseen on vield matkaa. Palvelujen hinnat ja
korkojen vaikutus nakyy edelleen inflaation hidastumista
viivyttavina tekijoina.
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/
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* Ansiotasoindeksin nousuvauhti nopeutui vuoden
ensimmaisella puoliskolla 3,6 prosenttiin edellisen vuoden
2,3 prosentista. Nousun taustalla sopimuskorotukset,
palkkaliukumat pienenivat.

L 1 1 1 1V1 1 1 1\X1 1 1 1 L 1 |
A" 4

2005 2010 2015 2020 2025
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* Reaalipalkat laskivat [ahes nelja prosenttia edellisesta

vuodesta. Reaaliansioiden taso ei kuitenkaan laskenut enaa
toisella vuosineljinnekselld alkuvuodesta. — Kuluttajahintaindeksi — Ansiotasoindeksi

« Ansiotasoindeksilld mitattuna reaalisen ansiotason Lahde: Tilastokeskus, VM

odotetaan kasvavan ensi vuonna 1,3 prosenttia ja 1,6
prosenttia vuonna 2025.
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Insindorien palkat kasvaneet tasaisesti — reaalipalkkojen
kymmenen vuoden kasvu pyyhkiytynyt pois

Insin6orien ostovoima heikentynyt
voimakkaasti kahtena edellisena vuotena.

* Insindorien nimelliset keskipalkat ovat
kasvaneet tasaisesti. Korkea hintojen
nousuvauhti on kaantanyt reaalipalkkojen
kehityksen negatiiviseksi. Insindorien
ostovoima heikentynyt kahtena
perakkaisena vuotena.

* Edellisvuosia korkeammat palkankorotukset
ja hidastuva inflaatio kaantavat
reaalipalkkojen kehityksen tulevina vuosina
kasvuun.

* (Ostovoima heikkenee viela kuluvan vuoden
aikana insin6orien keskipalkalla mitattuna.
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Insindorien ostovoiman kehitys keskipalkalla mitattuna W Nimellinen muutos, %
2010-2022

W Reaaliansioiden muutos, %

6,0 %

4,0%
3,1%

2,7% 2,5% 2,4%

1,9% 5
20% 1,5% Lo 1,5% Low 11% 1,5%
£ 70 W]

0,3% 0,4%
0,0 %

-0,1% _014%—0,2% -0,3%

-1,0% 12%

2,0%
-4,0%

-6,0 %
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Lahteet: Insindoriliiton tydmarkkinatutkimus, Tilastokeskus
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