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Keskeisimmat
havainnot

1. Suomen talous on taantumassa
— talouskasvun heikkous on
laaja-alaista

2. Tyollisyys notkahtaa, mutta
sailyy korkeana ennustejaksolla

3. Inflaation hidastuminen ja
korkojen lasku lisaavat
ostovoimaa
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Tilannekuva ja kasvunakymat

Talouden kokonaiskysynta on heikkoa vuosina 2023-2024. Vuoden 2024
osalta ennusteissa on hajontaa.

Hintojen ja korkojen nousu painaa kotitalouksien kulutusta ja investointeja.
Kasvu vahvistuu vuosina 2025 ja 2026.

Tyomarkkinat

Heikko kysynta vahentaa tyollisyytta ja lisaa lomautuksia vuonna 2024.
Tyollisyyden lasku jaa lyhytaikaiseksi ja tyollisyysaste sailyy korkeana.
Tyollisyys lisaantyy vuosina 2025 ja 2026, kun luottamus parantuu ja
yksityinen kulutus elpyy.

Insindorien tyottomyys on pysynyt matalalla tasolla.

Suhdanne

Inflaatio on hidastunut huomattavasti vuoden 2023 aikana, ja sen odotetaan
pysyvan maltillisena vuosina 2024-2026.

Ostovoima kasvaa vuonna 2024, kasvu nopeutuu vuonna 2025.

Kilpailukyky heikkenee vuonna 2023 euroalueeseen nahden, mutta paranee
vuosina 2024-2026.
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Muutos syksysta 2023

16.1.2024

Vuoden 2023 talouskasvu tarkentui negatiiviseksi (-0,5 %). Suomen Pankki ja VM arvioivat viela syksyll3,
etta talous ei kasva. Vuoden 2024 kasvuennusteet tarkentuivat alaspain ja niissa on edelleen hajontaa.

Tyollisyysennusteet tarkentuivat hieman alaspain — tason odotetaan sailyvan siita huolimatta korkeana.

Insinddrien tyottomyys ei ole noussut syksyn jalkeen vaan pysynyt suunnilleen samalla tasolla.
Insinddrien lomautukset ovat kasvussa. Lomautusten maara kasvanut erityisesti rakennusalalla. Myds
kone- ja energiatekniikan alalla lomautukset ovat nousussa.

Inflaationakymat ovat tarkentuneet positiivisempaan suuntaan — taustalla odotukset korkojen laskusta.
Inflaation ennustetaan olevan 2 prosenttia vuonna 2024 (syksylla 2,2 prosenttia) ja 1,4 prosenttia
vuonna 2025 (syksylla 1,7 prosenttia).

Inflaation hidastumisen seurauksena reaalisen ansiotason odotetaan kasvavan 1,9 prosenttia vuonna
2024. Syksylla reaalisen ansiotason ennustettiin nousevan 1,3 prosenttia.
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Tilannekuva ja kasvunakymat

Suomen talous on taantumassa — kasvu vahvistuu lahivuosina
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Suomen talous on * Talous supistui 0,5 % vuonna 2023 kokonaiskysynnan ollessa heikkoa laaja-alaisesti.

e Kasvuennusteissa merkittavaa hajontaa vuoden 2024 osalta: VM ennustaa talouden

taantumassa kasvavan vuonna 2024 ja Suomen Pankki odottaa talouden supistuvan vuonna 2024.
* BKT:n kasvu palaa pidemman aikavalin keskimaaraiselle tasolle vuosina 2025-2026.
* Heikko suhdanne nakyy myds teollisuudessa — teollisuustuotannon volyymi on laskenut,
tosin historiallisesti hyvalle tasolle. Teollisuuden uudet tilaukset laskivat lokakuussa yli 15
prosenttia vuoden takaiseen verrattuna.
Hintojen ja korkojen * Inflaatio ja korot syovat kotitalouksien ostovoimaa ja kaytettdvissa olevia tuloja.
. . Kotitaloudet ovat kuitenkin pystyneet kattamaan jonkin verran kasvaneita kustannuksia
vaikutus nakyy purkamalla saastojaan.
kasvuluvuissa * Yksityinen kulutus ja investoinnit supistuivat hintojen ja korkojen nousun seurauksena.
Ennusteet epéivarmoja * Ennusteissa on merkittavaa hajontaa. Suomen Pankin ja Valtiovarainministerion ennusteet

tarkentuivat negatiivisiksi vuoden 2023 osalta. Valtiovarainministerion ennusteessa
kasvunakymat vuodelle 2024 ovat positiivisemmat.

* Vuonna 2024 hintojen nousun ennustetaan hidastuvan 1-2 prosenttiin.
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BKT:n kasvu ja ennusteet —— BKT:n volyymi

= = = Suomen Pankin ennuste

Ka Svu n 5 ky m at Viitevuoden 2015 hinnain — —— VM: ennuste

120

Kasvuennusteita on korjattu alaspdin, mutta s JPv= e
ennusteissa on myos edelleen paljon hajontaa. P
Talouskasvu palaa pidemman aikavalin tasolle 1o

ennustejakson loppupuolella.

105

* Ennusteiden mukaan talous supistui vuonna 2023
yksityisen kulutuksen ja investointien supistumisen 100
seurauksena. Vuoden 2024 kasvuennusteet ovat
positiivisemmat, mutta pitavat sisallaan hajontaa.
VM:n ennusteen nakymat ovat positiivisemmat.

95

e Kotimainen ja ulkomainen kysynta on ollut erityisen %0
heikkoa vuonna 2023. Kysynta alkaa vahvistua vuoden
2024 aikana ja tukea kasvua.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*% 2025*% 2026

Léhteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VIV

* Vuosina 2025 ja 2026 talouskasvu palaa pidemman

aikavalin kasvun tuntumaan, kun yksityinen kulutus Bruttokansantuote, vuosikasvu (%) 2023e 2024e 2025e 2026e
elpyy ja investoinnit kasvavat. Suomen Pankki, joulukuu 2023 05%  -02% 1,5% 1,3%
VM, joulukuu 2023 -0,5% 0,7% 2,0% 1,6 %
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BKTn kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijat
« Nettovienti ja julkinen kulutus tukivat kasvua vuonna prosenttiyksikkoa

2023. Yksityinen kulutus ja investoinnit supistuivat. .
* Inflaation hidastuminen ja ansioiden kasvu tukevat 3
kotitalouksien ostovoimaa ja kulutusta tulevina 2
. 1 |
vuosina.
0
e Yksityinen kulutus ja investoinnit tukevat kasvua -1
lahivuosina. 2
-3
-4
Kotitalouksien kulutusmenot 2010 2015 2020 2025
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, % m Nettovienti = |nvestoinnit = Yksityinen kulutus
6 = Julkinen kulutus == Varastojen muutos = BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM

* Vuonna 2024 inflaation hidastuminen, korkojen
kdaantyminen laskuun ja tulokehitys lisaavat
kotitalouksien kaytettavissa olevia tuloja.

* Kotitalouksien saadstamisaste kaantyi positiiviseksi

6 vuonna 2023. Saastamisasteen odotetaan sailyvan
2005 2010 2015 2020 2025 anoa. 0 g o .

mm Kestokulutustavarat m Puolikestavat tavarat == Lyhytikaiset tavarat p°S|t||V|Sena lahivuosina.

= Palvelut = Turismimenot, netto =Yhteensa

Léhde: Tilastokeskus, VM
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Investoinnit vahenivat merkittavasti vuonna 2023
— laskua erityisesti rakentamisessa

Investointien vahenemisen taustalla erityisesti Investoinnit

rakentamisen pudotus asuinrakentamisessa. . maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %

* |nvestoinnit vahenivat 5,6 % vuonna 2023, mutta
kaantyvat kasvuun vuoden 2024 aikana.
Investointien odotetaan kaantyvan
voimakkaampaan kasvuun vuonna 2025.

* Investointien osuus BKT:sta oli 23,1 prosenttia
vuonna 2023. Tasta suurin osa oli yksityisia
investointeja. Yksityiset investoinnit putosivat 5,4
% ja julkiset investoinnit 6,6 %.

* Investoinneista noin puolet syntyy -15
rakentamisesta. Korkojen odotetaan kddntyvin 2005 2010 2015 2020 2025
laskuun vuoden 2024 aikana, joka kaynnistaisi == Rakentaminen == Koneet ja laitteet = T&K = Yhteensa
vahitellen asuinrakentamista. Lahde: Tilastokeskus, VM
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Teollisuustuotannon volyymi edelleen hyvalla tasolla —

uudet tilaukset laskeneet

Tuotanto kasvoi usealla paatoimialalla lokakuussa
edelliseen kuukauteen verrattuna. Volyymi
kuitenkin laski vuodentakaiseen verrattuna.

* Teollisuuden tyopaivakorjattu tuotanto oli lokakuussa 0,7 %
pienempi vuodentakaiseen verrattuna. Tuotanto pysyi
samalla tasolla edelliseen kuukauteen verrattuna.

* Tuotanto kasvoi sahko- ja elektroniikkateollisuudessa,
kemianteollisuudessa ja metsateollisuudessa verrattuna
syyskuuhun.

* Heikko suhdanne kuitenkin nakyy teollisuuden nakymissa;
teollisuuden uudet tilaukset vahenivat lokakuussa 15,6 %
vuodentakaisesta. Tilaukset ovat vahentyneet
yhtdjaksoisesti yhdeksan kuukautta.

* Tuotanto vaheni vuodentakaiseen verrattuna vain kahdella
paatoimialalla; sahko- ja elektroniikkateollisuudessa 11,4 %
ja metsateollisuudessa 11,0 %.
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Teollisuustuotannon volyymi-indeksi ——Metsiteollisuus
— Kemianteollisuus
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Lahteet: Tilastokeskus
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Tyomarkkinat

Tyollisyyden hyva vire taukoaa — lomautukset kasvussa
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Tyottomyys nousee tilapaisesti

Heikosta suhdanteesta johtuen vahva tyollisyyskasvu tasaantui jo vuonna 2023. Tyollisyyden ennustetaan
heikentyvan hetkellisesti, mutta taso pysyy korkeana. Vuosina 2025 ja 2026 tyollisyys lisaantyy jalleen.

16.1.2024

Tyomarkkinoiden positiivinen kehitys taukoaa. Ty6ttomien tydonhakijoiden ja lomautettujen maarat ovat lahteneet
kasvuun. Positiivinen kehitys jatkuu talouden elpyessa.

Tyo- ja elinkeinoministerion Tyonvalitystilaston mukaan kokoaikaisesti lomautettujen maara on kasvussa edelleen.
Marraskuussa tyottomista tyonhakijoista oli kokoaikaisesti lomautettuja 26 000. Lomautettujen maara kasvoi
edelliskuukauteen nahden 4 800:lla. Lomautettujen maara kasvoi 12 200:lla edellisen vuoden marraskuuhun
verrattuna.

Marraskuun lopussa seka kaikkien tyonhakijoiden kokonaismaara etta tyottomien tyonhakijoiden maara kasvoi
vuodentakaisesta. Kaikkiaan tyonhakijoita oli Tyonvalitystilaston mukaan 485 500, mika on 15 900 enemman kuin
vuotta aiemmin. Tyottéomia tyonhakijoita oli 264 300, mika on 29 500 enemman kuin vuotta aikaisemmin.

Uusien avoimien tyopaikkojen maara vaheni: uusia avoimia tyopaikkoja ilmoitettiin tyo- ja elinkeinotoimistoihin seka
kuntakokeiluihin marraskuun aikana yhteensa 44 400, mika on 28 700 vahemman kuin vuotta aiemmin. Kaikkiaan
marraskuussa oli avoinna 87 000 tyopaikkaa, mika on 48 600 vahemman kuin vuosi sitten.

AEA Insinsoriliitto
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Tvo"isvvden kehitvs ja ennusteet Tyollisyysaste, 15-64-vuotiaat, %, trendi

il  TyOllisyys notkahtaa,
20-64-vuotiaat = = = Suomen Pankin ennuste
lyy korkeana

% ee O

mutta sal

80

Taantuma ja kasvun
75 pysahtyminen nakyy myds
tyémarkkinoilla. Tyollisyyden
ennustetaan laskevan
tilapaisesti, kun tydvoiman
kysynta on heikkoa taantuman
vuoksi.

70

Heikko kysynta vahentaa
tydllisyytta ja lisda lomautuksia
kuluvan vuoden aikana.

™ o
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’LQ

Lihteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VM

Vuosina 2025 ja 2026 talouden
Tydllisyysaste (%) 2023 2024e 2025 kasvun odotetaan olevan varsin
vahvaa ja tyollisyys lisaantyy.

Suomen Pankin ennuste, 20-64 78 77,2 77,4

VM:n ennuste, 15-64 73,6 73,5 74,1

A Insin&ériliitto

16.1.2024




Tyottomien insindorien maara pysynyt samalla tasolla —
lomautusten maara kasvussa

Tyottomia insinooreja oli Tyo- ja
elinkeinoministerion Tyonvalitystilaston
mukaan kuluvan vuoden elokuussa 4835.
Tyottomyysaste oli 4,2 %.

Tyottomien insindorien maara on edelleen
viime vuotta korkeammalla tasolla.
Tyottomien maara noussut syksyn aikana
jonkin verran.

Kokoaikaisesti lomautettujen insindorien
maara on kasvanut merkittavasti syksyn
aikana. Kokoaikaisesti lomautettujen
insin6orien maara oli marraskuussa 1310.
Elokuussa vastaava luku oli 686.
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Tyottomat insinoorit
11/2022 - 11/2023
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Lahteet: Ty6- ja elinkeinoministerio
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LO m a u t u Ste n Kokoaikaisesti lomautetut insinoorit == one- ja energiatekniikka e S3hko- ja automaatiotekniikka

01/2022 - 11/2023 = Tieto- ja tietoliikennetekniikka e Prosessi- ja materiaalitekniikka

e Rakennus- ja maanmittaustekniikka — e=——Muut alat

maara kasvussa
450
Tyottémien insindorien maarassa ei ole
havaittavissa merkittivaa kasvua. 400
Kokoaikaisesti lomautettujen insinédrien .
maara on kasvanut merkittavasti vuoden
2023 aikana. 300
250
Kokoaikaisesti lomautettujen insindorien 200
maara on kasvanut erityisesti
150

rakennusalalla heikon suhdanteen
vuoksi. Myos kone- ja energiatekniikan

e e 100 PN =
alalla lomautusten maara on noussut M
= e = 2
\’ .

huomattavasti elokuusta. 50 _
\
0
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.. . T . < e S S < 3 w > ° - = = © S = g £ w = E
Myds lyhennettya tyoviikkoa tekevien § 2 & = @ T g 2 §F 2 £ I T
maara on kasvanut. Lyhennettya 2022 2023
tyoviikkoa tekevien insindorien maara oli Lahteet: Ty6- ja elinkeinoministeric

marraskuussa 589. Elokuussa vastaava
luku oli 259.
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Suhdannekehitys

Ostovoiman lasku alkaa olla ohi

16.1.2024
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Suhdannekehitys

Suomen talous on taantumassa. Kustannuskilpailukyky heikkeni hetkellisesti, mutta paranee ldhivuosina.
Hintojen nousu hidastuu laaja-alaisesti ja ostovoima alkaa kasvaa vuoden 2024 aikana.

16.1.2024

Inflaatio on hidastunut vuonna 2023 huomattavasti. Viime vuoden keskimaarainen inflaatio oli 6,3 prosenttia,
mutta hintojen nousu oli huomattavasti hitaampaa vuoden lopussa. Rahapolitiikan kiristyminen ja heikko
suhdanne hidastavat inflaatiota. Hintojen nousun odotetaan pysyvan maltillisena vuosina 2024-2026.

Kustannuskilpailukyky heikkeni vuonna 2023, mutta paranee jalleen ennustejaksolla 2024-2026 suhteessa
euroalueeseen. Viennin odotetaan kaantyvan kasvuun vuoden 2024 lopulla. Vuodesta 2025 eteenpain
odotukset viennille ovat hyvat maailmantalouden elpyessa.

Reaaliansioiden lasku alkaa olla ohi. Nimellispalkkojen nousu nopeutui yli neljaan prosenttiin vuonna 2023.
Nimellisansiot nousevat keskimaarin noin 3,5 prosenttia vuonna 2024.

VM:n ennusteen mukaan reaaliansiot nousevat vuoden 2024 aikana noin 1,5 prosenttia.

Palkansaajien ostovoiman kehitys on ollut yleisesti heikkoa. Insind6rien keskipalkka kasvoi 3,3 prosenttia,
mutta ostovoima kuitenkin heikkeni keskimaarin 3,0 prosenttia hintojen nousun vuoksi.

AS Insindoriliitto
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Kustannuskilpailukyky paranee lahivuosina suhteessa
euroalueeseen

Vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla
mitattuna Suomen kustannuskilpailukyky sailyy
suotuisana ennustejaksolla.

Suomen kustannuskilpailukyky suhteessa euroalueeseen

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkétydkustannukset

—Suomi Euroalue
* Suomen kustannuskilpailukyky heikkeni 160 Indeksi, 2005 = 100
euroalueeseen nahden vuonna 2023 L
vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla 150 ’,”

mitattuna. 140
* Tybvoimakustannusten kehitys tuki 130 /__\/;/

kustannuskilpailukyvyn kehitysta. Tyon
tuottavuus kehittyi [ahes samaa tahtia kuin

120

110
kilpailijamaissa. Suomen vaihtosuhde kehittyy {00 -
kilpailijamaita heikommin ja heikensi =
kustannuskilpailukykya vuonna 2023. NV =
. . 80""""""""""""'
Kustannuskilpailukyky paranee jalleen vuosina 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

2024-2026 euroalueeseen nahden. Mydnteinen
kehitys johtuu ennen kaikkea muuta

Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Suomen Pankin ja eurojarjestelman joulukuun 2023

ennuste.

19.12.2023

euroaluetta hitaammasta palkkakehityksesta.

® Suomen
38284@HKustannuskilpailukyky
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Inflaation hidastuminen lisaa ostovoimaa kuluvan vuoden
aikana

Inflaatio on 2,0 prosenttia vuonna 2024 ja

1,4 prosenttia vuonna 2025. Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos vuodentakaiseen, %

* Hintojen nousu on hidastunut laaja-alaisesti ja inflaatio
palaa EKP:n tavoittelemalle 2 prosentin tasolle vuoden
2024 aikana.

* Nimellispalkkojen nousuvauhti nopeutui 4,2 prosenttiin
vuonna 2023. Vuonna 2024 nimelliset ansiot kasvavat 3,5
prosenttia.

e Vuonna 2023 reaaliansiot laskivat yli 2 prosenttia
edelliseen vuoteen verrattuna. Reaaliansioiden taso ei
kuitenkaan laskenut enda kolmannella
vuosineljanneksella alkuvuodesta 2023.

O -~ N W s~ OO N o

1
—

2005 2010 2015 2020 2025
* Ansiotasoindeksilla mitattuna reaalisen ansiotason

odotetaan kasvavan 1,5 prosenttia vuonna 2024. Ensi
vuonna reaalisen ansiotason ennustetaan kasvavan 1,9
prosenttia.
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Insindorien keskipalkat nousivat merkittavasti — ostovoima
heikkeni kuitenkin viela edellisen vuoden aikana

Insin6orien ostovoima heikentynyt
voimakkaasti kolmena perakkaisena vuotena.

* Insindorien nimelliset keskipalkat ovat
kasvaneet tasaisesti. Korkea hintojen
nousuvauhti on kaantanyt reaalipalkkojen
kehityksen negatiiviseksi.

* Insindorien keskipalkka nousi 3,3 prosenttia
vuodentakaiseen verrattuna. Keskipalkalla
mitattuna ostovoima kuitenkin heikkeni
noin 3 prosenttia.

* Edellisvuosia korkeammat palkankorotukset
ja hidastuva inflaatio kaantavat
reaalipalkkojen kehityksen tulevina vuosina
kasvuun.

16.1.2024

Insinoorien ostovoiman kehitys keskipalkalla mitattuna

2013-2023

6,0 %

4,0 %
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| gy
0,4% 0.2% 03%

-1,0%
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-4,0 %

-6,0 %
2013 2014 2015 2016 2017

Lahteet: Insindoriliitton tyomarkkinatutkimus, Tilastokeskus
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