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Keskeisimmat
havainnot

1. Suomen talous on edelleen
taantumassa — talous alkaa
toipua vuoden lopulla

2. Tyollisyys sailynyt taantumasta
huolimatta hyvana

3. Nimellispalkkojen kasvu ja
inflaation hidastuminen tukevat
ostovoimaa
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Tilannekuva ja kasvunakymat

Bruttokansantuote on supistunut lahes vyhtajaksoisesti vuoden 2022
puolesta valista [ahtien. BKT laski 1,0 prosenttia vuonna 2023.

Vienti, kulutus ja yksityiset investoinnit kehittyvat heikosti. Julkinen kulutus
tuki talouskasvua vuonna 2023. Kasvu vahvistuu vuosina 2025 ja 2026.
Kuluttajien luottamus edelleen heikkoa.

Tyomarkkinat

Tyollisyys sailynyt hyvana heikosta suhdanteesta huolimatta.

Tyollisyyden ei ennusteta heikkenevan juurikaan heikosta suhdanteesta
huolimatta.

Insin6orien tyollisyystilanne sadilynyt hyvana. Lomautukset lahteneet
laskuun alkuvuoden 2024 aikana.

Suhdanne

Inflaatio jatkaa hidastumistaan. Kuluttajahintaindeksilla mitattuna inflaatio
oli 3 % helmikuussa. Yhdenmukaistetun KHI:n vuosimuutos oli 1,1 %.
Kustannuskilpailukyvyn ennustetaan vahvistuvan ennustejaksolla.

Hidastuva inflaatio ja nimellispalkkojen kasvu tukevat ostovoiman kehitysta
kuluvan vuoden aikana.
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Muutos talvesta 2024

Bruttokansantuote laski 1,0 prosenttia vuonna 2023 Tilastokeskuksen tarkentuneiden ennakkotietojen
mukaan. Tilastokeskus on myos tarkastanut vuosien 2021 ja 2022 kasvulukuja alaspain.

Kuluttajien luottamus edelleen heikkoa. Luottamus omaan talouteen parempi kuin luottamus Suomen
talouteen.

Suomen Pankin kevaan valiennusteessa ei tapahtunut muutoksia tyollisyysennusteiden osalta.
Tyollisyystilanne on sailynyt taantumasta huolimatta hyvana.

Insinddrien tyottomyystilanteessa ei tapahtunut juurikaan muutoksia helmikuussa. Positiivista
kehitysta on tapahtunut hieman joulukuusta, mutta on edelleen viime vuotta korkeammalla
tasolla.

Inflaatio on jatkanut hidastumistaan alkuvuoden ajan. Helmikuussa inflaatio oli noin 3 prosenttia.
Yhdenmukaistetulla kuluttajahintaindeksilla mitattuna inflaatio oli noin 1,1 %. Vuoden 2024
keskimaaraisen inflaation odotetaan olevan 0,9 %.

Inflaation hidastuminen ja nimellispalkkojen kasvu tukevat ostovoiman kehittymista.
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Tilannekuva ja kasvunakymat

Suomen talous edelleen taantumassa — kasvua ensi vuonna
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Suomen talous on
taantumassa

Suomen BKT supistunut vuodesta 2022 |ahtien.

Tilastokeskuksen kasvuluvut tarkentuivat alaspain vuosien 2021 ja 2022 osalta. Viime
vuonna BKT supistui 1,0 prosenttia.

Talous alkaa vahitellen elpya vuoden 2024 loppua kohti. Ensi vuonna talouden
odotetaan kasvavan jo 1,7 prosenttia.

Talouden heikkous
laaja-alaista

Investoinnit, yksityinen kulutus ja vienti supistuivat.
Julkinen kysynta tuki talouden kasvua.

Nettovienti tukee kasvua — tuonti supistui vientiakin enemman.

Kuluttajien luottamus
edelleen heikkoa

9.4.2024

Kuluttajien luottamus oman ja Suomen talouden nykytilanteesta heikko.

Kotitalouksien tilanteen heikkous nakynyt kulutuksessa, joka ei ole viime vuonna
kasvanut.

Kotitalouksien syvin lamaannus saattaa olla pian ohi — ostovoima kasvaa kuluvan
vuoden aikana ja luottamus omaan talouteen 12 kuukauden kuluttua on sailynyt
positiivisena.
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Kasvunakymat

Kasvundakymat heikentyneet hieman viime
talvesta. Vuosien 2021 ja 2022 kasvuluvut
tarkentuivat alaspain. Vuoden 2024 osalta
ennustetta korjattiin negatiivisemmaksi.

* Talouden heikkous on laaja-alaista. Vienti,
kulutus ja investoinnit kehittyvat heikosti ja
vain julkiset kulutusmenot ovat kasvaneet.

* Talous alkaa vahitellen toipua taantumasta
ennustejakson loppupuolella. Elpymisen
odotetaan alkavan vuoden 2024 lopulla ja
vuosina 2025 ja 2026 talouskasvu palaa
pidemman aikavalin kasvun tuntumaan.

* Vuonna 2025 talous kasvaa 1,7 prosenttia,
mista kasvu hieman hidastuu vuonna 2026.

9.4.2024

BKT:n kasvu ja ennusteet

Viitevuoden 2015 hinnoin
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Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki

2020

2021

e Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2024

== Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2023

2022 2023* 2024* 2025* 2026*

Bruttokansantuote, vuosikasvu (%) 2023e 2024e 2025e 2026e
Viéliennuste, maaliskuu 2024 -1,0% -0,5% 1,7% 1,5%
Ennuste, joulukuu 2023 -0,5% -0,2% 1,5% 1,3%
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Suomen talous on edelleen taantumassa

Suomen bruttokansantuote on supistunut lahes

yhtdjaksoisesti vuoden 2022 puolesta vilista Vain julkinen kulutus ja nettovienti ovat kasvaneet

lahtien. Eri kysyntaerien vaikutus BKT:n vuosikasvuun*
= Nettovienti == Yksityinen kulutus
== Yksityiset investoinnit mm Julkinen kysynta
e Tavallista korkeampi hinta- ja korkotaso Z;I/;Tkl:ggen muutos ja tilastollinen ero —BKT:n vuosimuutos
painaa yksityista kulutusta ja investointeja. 8
* Talouskasvua tuki julkisen kulutuksen kasvu. °
Myos nettoviennin vaikutus kasvuun on 4
positiivinen, mutta nettoviennin kasvua 2
selitti tuonnin vientiakin suurempi 0
supistuminen. 2
* Suomen vientimarkkinat eivat tue kasvua; 4
|lahes kolme neljasosaa Suomen viennista 6
suuntautuu Euroopan maihin, joissa 8

talouskasvun ennustetaan pysyvan vaimeana. 2015Q1 2016Q1 2017Q1 2018Q1 2019Q1 2020Q1 2021Q1 2022Q1 2023Q1

*Laskelma suuntaa-antava.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
15.3.2024

© Suomen Pankki
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Teollisuustuotannon volyymi

Teollisuustuotanto kasvoi tammikuussa
edellisesta kuukaudesta, mutta vaheni Teollisuustuotannon volyymi-indeksi R
VUOdentakaisesta. e Kemianteollisuus

= etalliteollisuus pl. eletroniikka- sdhkdtuotteiden valmistus

2021=100 e S3hk0- ja elektroniikkateollisuus

e Te0llisuus

* Teollisuuden tyopaivakorjattu tuotanto oli 115
tammikuussa 5,5 % pienempi vuodentakaiseen
verrattuna. Edelliseen kuukauteen verrattuna 110
tuotanto kasvoi 1,1 %.

105
e Teollisuustuotanto kasvoi edellisesta kuukaudesta T
|lahes kaikilla paatoimialoilla. 100

* Voimakkainta kasvu oli kemianteollisuudessa;
tuotanto kasvoi 9,1 %. Ainoastaan
metalliteollisuudessa tuotanto laski hieman, 1,6 %. 90

95

* Taantuma heijastuu myos teollisuuteen: uusien
tilausten arvo oli tammikuussa 6,4 % pienempi kuin
vuotta aiemmin. Tilaukset vahenivat kaikilla .
paatoimialoilla. Uudet tilaukset vahenivat eniten 2020 2021 2022 2023 2024
kemianteollisuudessa. Lahteet: Tilastokeskus

85
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Kuluttajien luottamus edelleen heikkoa

E Oma talous nyt

Kuluttajien luottamus jatkoi ennallaan ja heikkona Kuluttajien luottamus =?mqt:rzotﬁoluiﬁglmuktjfuauua

alkuvuodesta 2024. Luottamus omaan talouteen 1 talo ilu
B Rahankdytto kestotavaroihin

parempi kuin Suomen talouteen. saldoluku e uluttajien luottamusindikaattori
10

* Kuluttajien arviot seka omasta taloudesta etta
Suomen taloudesta ovat pysyneet heikkoina.
Luottamus on kuitenkin parantunut huomattavasti
vuoden 2022 lopulta.

o

* Kotitalouksien tilanteen heikkous heijastuu
erityisesti yksityiseen kulutukseen, joka ei kasvanut 5
vuonna 2023.

* Luottamus omaan talouteen nyt ja 12 kuukauden 0
kuluttua on huomattavasti parempi kuin luottamus

Suomen talouteen 12 kuukauden kuluttua.
-15
* Myos rahankaytto kestotavaroihin edellisen 12

kuukauden aikana vs. seuraavan 12 kuukauden

aikana on ollut heikkoa jo pidempaan. 20
2021 2022 2023 2024

Lahteet: Tilastokeskus
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Tyomarkkinat

Tyollisyys sailynyt hyvana taantumasta huolimatta
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Tyottomyys nousee tilapaisesti

Heikosta suhdanteesta johtuen vahva tyollisyyskasvu tasaantui jo vuonna 2023. Tyollisyyden ennustetaan
heikentyvan hetkellisesti, mutta taso pysyy korkeana. Vuosina 2025 ja 2026 tyollisyys lisaantyy jalleen.

* Heikko suhdanne nakyy myos tyomarkkinoilla. Tyottomien tyonhakijoiden ja lomautettujen maarat ovat
edellisvuoden vastaavaa ajankohtaa korkeammalla. Avoimien tyopaikkojen maara on kasvanut vuoden 2023 lopulta,
mutta maara on edelleen edellisvuotta pienempi.

e Tyo6- ja elinkeinoministerion Tyonvalitystilaston mukaan kokoaikaisesti lomautettujen maara on kasvussa edelleen.
Helmikuussa tyottomista tyonhakijoista oli kokoaikaisesti lomautettuja 35 300. Lomautettuja oli 300 enemman
edelliskuukauteen nahden. Lomautettujen maara kasvoi 11 100:lla edellisen vuoden helmikuuhun verrattuna.

* Helmikuun lopussa seka kaikkien tyonhakijoiden kokonaismaara etta tyottémien tyonhakijoiden maara kasvoi
vuodentakaisesta. Kaikkiaan tyonhakijoita oli Tyonvalitystilaston mukaan 508 600, mika on 29 000 enemman kuin
vuotta aiemmin. Tyottomia tyonhakijoita oli 289 700, mika on 31 600 enemman kuin vuotta aikaisemmin.

e Uusien avoimien tyopaikkojen maara vaheni: uusia avoimia tyopaikkoja ilmoitettiin tyo- ja elinkeinotoimistoihin seka
kuntakokeiluihin helmikuun aikana yhteensa 66 700, mika on 25 200 vahemman kuin vuotta aiemmin. Kaikkiaan
marraskuussa oli avoinna 151 400 tyopaikkaa, mika on 46 900 vaihemman kuin vuosi sitten.

AEA Insinoriliitto
9.4.2024 10
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Lihteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki
Tyollisyysaste (%) 2023e 2024e 2025e
Véliennuste, maaliskuu 2024 77,9 77,2 77,5 77,9
Ennuste, joulukuu 2023 78 77,2 77,4 77,7

Tyollisyyden kehitys ja ennuste
20-64-vuotiaat

%

— Ty Gllisyysaste, 20-64-vuotiaat, %, trendi

sl 1\/0|lisyys sailynyt

WAZIE

TyOllisyys on pysynyt hyvana
suhdannetilanteeseen nahden.
Suomen Pankin ennusteissa ei ole
tapahtunut merkittavaa muutosta
vuoden 2023 joulukuusta.

20-64-vuotiaiden tydllisten maara
oli tammikuussa suunnilleen
samalla tasolla kuin vuotta
aiemmin.

Tyodllisyyden ennustetaan lahtevan
kasvuun vuosien 2025 ja 2026

aikana, kun talouden kasvu
2026e vahvistuu.

9.4.2024
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Insindorien tyottomyys ei noussut alkuvuoden aikana

Tyottomat insinoorit W Tyoton
2/2023 - 2/2024 m Kokoaikaisesti lomautettu

e e e e ve gy ee . . H Lyhennetty tyoviikko
Insindorien tyottomyystilanteessa ei

9000
tapahtunut juurikaan muutoksia
helmikuussa. Positiivista kehitysta on 8000
tapahtunut hieman joulukuusta, mutta 2000
tyottomyys on edelleen viime vuotta
korkeammalla tasolla. 6000

5000
Tyottomia insindoreja oli helmikuussa tyo- 4000
ja elinkeinoministerion mukaan 5387. 2000
Insindorien tyottomyysaste oli 4,6 %.

2000

. T 1000

Kokoaikaisesti lomautettujen insindorien
maara laski merkittavasti joulukuusta. 0

Helmi  Maalis  Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras  Joulu = Tammi  Helmi

Joulukuussa lomautettuja oli 2034 ja
helmikuussa 1574. 2023 2024

Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio
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KO ko a I ka I S e St I Kokoaikaisesti lomautetut insindorit = one- ja energiatekniikka e S3hko- ja automaatiotekniikka
lomautetut

—Tieto- ja tietoliikennetekniikka = Prosessi- ja materiaalitekniikka

01/2022 - 02/2024

= Rakennus- ja maanmittaustekniikka e=———Muut alat

800
Kokoaikaisesti lomautettujen insindérien 200
maara on laskenut merkittavasti vuoden
2023 joulukuusta.

600

500

Kokoaikaisesti lomautettujen insindorien
maara on korkealla erityisesti

) 400
rakennusalalla heikon suhdanteen
vuoksi. Myos kone- ja energiatekniikan

ve v ee . ee 300
alalla lomautusten maara nousi viime
vuoden aikana.
200 /\
e e e . 100 oA —
Lyhennettya tyoviikkoa tekevien = — N————e——— <
maarassa ei ole havaittavissa merkittavaa —
0
mu UtOSta . = = (%) o] o © 2ol [e} % © %] > = = (%) o] o © 2ol [e} % © %) S = =
E s 3§ 5 z &5 ¥ 53 £z E s 353 ¢85 =53 L3 E s
N < s - & T = T & < s - & T
2022 2023 2024
Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio
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Suhdannekehitys

Inflaatio hidastuu entisestaan — ostovoima alkaa kasvaa vuoden 2024
aikana

A Insinooriliitto
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Suhdannekehitys

Suomen talous on edelleen taantumassa. Kustannuskilpailukyvyn odotetaan vahvistuvan suhteessa
euroalueeseen vuosina 2024-2026. Inflaatio on hidastunut merkittavasti alkuvuoden 2024 aikana.

* Hinnat nousivat kansallisella kuluttajahintaindeksilla mitattuna hieman alle 3 % helmikuussa edellisen
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Yhdenmukaistetulla kuluttajahintaindeksilla mitattuna
inflaatio oli 1,1 % helmikuussa. Euroalueen vastaava luku oli helmikuussa 2,6 %.

* Kustannuskilpailukyky heikkeni vuonna 2023, mutta paranee ennustejaksolla 2024-2026 suhteessa
euroalueeseen. Viennin odotetaan kaantyvan kasvuun vuoden 2024 lopulla. Vuodesta 2025 eteenpain
odotukset viennille ovat hyvat maailmantalouden elpyessa.

* Reaaliansioiden lasku alkaa olla ohi. Nimellispalkkojen nousu nopeutui yli neljaan prosenttiin vuonna
2023. Nimellisansiot nousevat keskimaarin noin 3,5 prosenttia vuonna 2024.

* Palkansaajien ostovoiman kehitys on ollut yleisesti heikkoa. Insin6orien keskipalkka kasvoi 3,3 prosenttia,
mutta ostovoima kuitenkin heikkeni keskimaarin 2,9 prosenttia hintojen nousun vuoksi.

AS Insindoriliitto
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Kustannuskilpailukyky paranee lahivuosina suhteessa
euroalueeseen

Vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla
mitattuna Suomen kustannuskilpailukyky sailyy
suotuisana ennustejaksolla.

Suomen kustannuskilpailukyky suhteessa euroalueeseen

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkdtydkustannukset

—=Suomi Euroalue
« Suomen kustannuskilpailukyky heikkeni 60 ndeksl. 2005 = 100 )
euroalueeseen nahden vuonna 2023 150 ,—’/
vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla 140 /
mitattuna.
130 \/f-/
* Tyovoimakustannusten kehitys tuki 120 /—
kustannuskilpailukyvyn kehitysta. Tyon /--/
tuottavuus kehittyi Ishes samaa tahtia kuin 10 Vi
kilpailijamaissa. Suomen vaihtosuhde kehittyy 100 o
kilpailijamaita heikommin ja heikensi 90 —
kustannuskilpailukykya vuonna 2023. 50 I
* Kustannuskilpailukyky paranee jilleen vuosina 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
2024-2026 euroalueeseen nidhden. Mydnteinen Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Suomen Pankin ja eurojarjestelman joulukuun 2023

. . . ennuste.
kehitys johtuu ennen kaikkea muuta omn

euroaluetta hitaammasta palkkakehityksesta. B
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Inflaatio hidastuu entisestaan

YKHI-inflaatio oli 4,3 prosenttia vuonna 2023.
Hintojen nousun odotetaan hidastuvan vuonna
2024.

e Tilastokeskuksen mukaan keskimaarainen inflaatio

oli 6,2 % vuonna 2023. Yhdenmukaistetulla 10
kuluttajahintaindeksilla mitattuna inflaatio oli 4,3 %. 8

* Inflaation ennustetaan hidastuvan keskimaarin 0,9 6
prosenttiin kuluvan vuoden aikana.

e Talouden elpyminen ja kysynnan kasvu kiihdyttavat 4
inflaatiota vuonna 2025, mutta inflaatio jaa vuosien )
2025 ja 2026 aikana keskimaarin noin 1,5
prosenttiin (YKHI). 0

* Kansallisella kuluttajahintaindeksilla mitattuna
inflaatio tulee olemaan tana vuonna edelleen YKHI-
inflaatiota nopeampaa asunto- ja kulutusluottojen
koroista johtuen.

Inflaatio pysyy maltillisena

== Energia

mmm Jalostetut elintarvikkeet

m Palvelut

===YKHI, Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2024
Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkda

m Jalostamattomat elintarvikkeet
mmm Teollisuustuotteet, pl. energia
— Kokonaisindeksi

YKHI pl. elintarvikkeet ja energia

4.3

T

2018 2019 2020 2021 2022

YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
15.3.2024

© Eilomen Pankki

38252@YKHI hajotelma (2)
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Insindorien ostovoiman kehitys

Insindorien ostovoima heikentynyt

voimakkaasti ko.lmen.a peraklfalsena Insind6orien ostovoiman kehitys keskipalkalla mitattuna B Nimellinen muutos, %
vuotena. Inflaation hidastuminen tukee 2013-2023
ostovoiman kehitysta vuonna 2024. 60%

M Reaalipalkkojen muutos, %

4,0 %

* Insindorien nimelliset keskipalkat ovat 31% 3%
. . . . 2,5%
kasvaneet tasaisesti. Korkea hintojen L%

2,0%

2% 15
. e el . . . 1,5% L% 1,5% :
nousuvauhti on kaantanyt reaalipalkkojen 12% 10%
. . . . 0,4% ’ 0.7% 0,5%
kehityksen negatiiviseksi. - L .
0,0% -

* Insindorien keskipalkka nousi 3,3 prosenttia 4% 0.2% o;l I
vuodentakaiseen verrattuna. Keskipalkalla o o 1,2%
mitattuna ostovoima kuitenkin heikkeni 2,9

prosenttia. 0%

-2,9%

-4,0%

* Edellisvuosia korkeammat palkankorotukset
ja hidastuva inflaatio kdaantavat 0%
reaalipalkkojen kehityksen tulevina vuosina
kasvuun.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lahteet: Insindoriliiton tydmarkkinatutkimus, Tilastokeskus
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