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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Taloudellinen katsaus, kesa 2024

Taloudellinen katsaus on Insinddriliiton asiantuntijoiden
neljasti  vuodessa  koostama  katsaus  Suomen
taloudellisesta tilanteesta. Katsauksessa tarkastellaan
Suomen talouden tilannekuvaa ja kasvunakymia,
tyomarkkinatilannetta sekda suhdannekehitysta useiden
eri mittarien ja indikaattorien kautta. Katsauksen
tarkoituksena on tarjota kattava kokonaiskuva Suomen
talouden tilanteesta ja ennusteista.

Suomen talous alkaa vahitellen virota taantumasta.
Odotukset talouden kasvun osalta kuluvalle vuodelle
ovat heikot, mutta talouden kokonaiskysynta alkaa elpya
vuoden loppua kohden. Yksityisen kulutuksen ja
investointien elpyminen tukee talouskasvua.

Suhdannendkymat parantuvat ja kuluttajien luottamus
nousee  vahitellen.  Maailmankaupan  piristyessa
vahitellen my6s vientimarkkinat elpyvat ja viennin
odotetaan lahtevan kasvuun vuoden 2025 aikana.

Heikko suhdanne painaa myos tyomarkkinoita.
Tyollisyyden heikko kehitys jatkuu viela kuluvat vuoden
aikana ja tyottomyys lisaantyy hieman. Tyollisyys kasvaa
ja tyottomyys vahenee vuonna 2025, kun taantuma
hellittaa ja talous I|ahtee kasvuun. Insindorien
tyottomyys on pysynyt samalla tasolla vuoden alusta.
Lomautettujen insin66rien maara on laskenut
merkittavasti viime vuodesta.

Inflaatio on hidastunut merkittavasti ja ostovoima alkaa
parantua nimellisansioiden kasvun myo6ta. Ostovoima
tukee myos yksityisen kulutuksen elpymista. Parantuva
suhdanne ja veronkorotukset, erityisesti arvonlisaveron
nosto, luovat hintapaineita, ja inflaation odotetaan
nousevan kahteen prosenttiin vuonna 2025.

Suomen kustannuskilpailukyvyn ennustetaan paranevan
suhteessa euroalueeseen tyon hinnan maltillisen
kehityksen seurauksena. Kilpailukyvyn kehitys tukee
osaltaan myos viennin kehitysta.
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT

TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Tilannekuva ja kasvunakymat

Suomen talous virkoaa taantumasta ja alkaa vahitellen
kasvaa. Suomen talouden kasvunakymat ovat heikot viela
kuluvan vuoden osalta, mutta talouskasvu elpyy asteittain
vuoden kuluessa, kun luottamus talouteen kohenee.

Korkea inflaatio ja korkotaso on syonyt kotitalouksien
ostovoimaa ja painanut yksityista kulutusta ja investointeja.
Rakennusalan heikko tilanne on nakynyt erityisesti
asuinrakennusinvestointien  vahenemisend. Investoinnit
vahenevat viela kuluvan vuoden aikana.

Kotimaan inflaatio on hidastunut selvasti ja kotitalouksien
ostovoima kasvoi jo viime vuonna. Ostovoima jatkaa
kasvuaan ennustejaksolla. Talouden kokonaiskysynta kasvaa
vuosina 2025-2026 ja ostovoiman kasvu ja korkojen lasku
tukevat yksityisen kulutuksen ja investointien elpymista.

Kustannuskilpailukyky ja  Suomen vientimarkkinoiden
virkistyminen tukee viennin kehitystda, mutta kotimaisen
kysynnan vahvistuminen lisaa tuontia ja ndin nettovienti ei
tue talouskasvua merkittavasti ennustejaksolla.

Heikko suhdanne nakyy myds teollisuuden toimialoilla.
Teollisuustuotannon volyymi on laskenut vuodesta 2022,
mutta kasvoi kesakuussa. Tehdasteollisuuden
teollisuustuotannon volyymi kasvoi seka vuodentakaisesta
etta edellisesta kuukaudesta. Elpymisen merkkeja on
havaittavissa myos uusien tilausten osalta. Viela toukokuussa
teollisuuden uusien tilausten arvo pieneni, kun kesakuussa
se kaantyi positiiviseksi.

Kuluttajien luottamus on parantunut viime kuukausina.
Luottamus omaan talouteen on parempi kuin Suomen
talouteen.
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

oo ee BKT:n kasvu ja ennusteet === Syomen Pankki, kesdkuu 2024
Kasvuna kym at Viitevuoden 2015 M ke 200
hinnoin ’

120
Suomen talous virkoaa vahitellen taantumasta. e
Kuluvan vuoden kasvunakymat ovat vaisut. e

) . . 110 ,—:::"'

Talouden kokonaiskysynta alkaa elpya vuoden ===z=-

loppua kohden. Talouden odotetaan lahtevan
kasvuun vuonna 2025 ja kasvun odotetaan
jatkuvan vuonna 2026. 100

105

Kotimaan hidastunut inflaatio tukee

kotitalouksien ostovoimaa. Myos korkotason

odotetaan laskevan Iahivuosina. Talouden 0

kasvu VaUhdIttUU kun ykS|tY|nen kulutus Ja 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024%* 2025* 2026*
. . . L. ! .. Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VM

Investoinnit piristyvat.

95

Bruttokansantuote, vuosikasvu (%) 2025e 2026e
Suomen Pankki, kesdkuu 2024 -1,0% -0,5% 1,2% 1,7%
VM, kesdkuu 2024 -1,0% 0,0% 1,6% 1,5%

A Insinooriliitto



TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Talous alkaa vahitellen kasvaa

.. . . .. Talouskasvu elpyy yksityisen kulutuksen ja investointien ansiosta
Yksityisen kulutuksen ja investointien

elpyminen tukevat talouden kasvua

mm Nettovienti Yksityinen kulutus mm Julkinen kysynta

mm Yksityiset investoinnit B Varastojen muutos ja ==BKT, maaran prosenttimuutos

ennustejaksolla. tilastollinen ero

Vaikutus BKT:n vuosikasvuun, prosenttiyksikkoa

Reaalitulot kasvavat ja ostovoima vahvistuu jo
kuluvan vuoden aikana. Veronkorotukset ja aiempaa
korkeampi korkotaso kuitenkin jarruttaa ostovoimaa
ja yksityista kysyntaa viela vuonna 2025, vaikka 0
suhdanteen odotetaan paranevan.

Yksityiset investoinnit vahenivat vuonna 2023 ja ne

: : -4
supistuvat edelleen kuluvan vuoden aikana.

Korkotason laskiessa investoinnit lahteva kasvuun. -6

Korkotason odotetaan laskevan asteittain, jolloin 8

myds velallisten kotitalouksien korkomenot alkavat 0

pienentya ja yksityinen kulutus alkaa kasvaa. 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Kunkin kysyntderdn vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maddrdn kasvun ja edellisen vuoden arvo-osuuden
perusteella. Vuosien 2023-2026 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT

Tyon tuottavuuden vuosimuutos (%) m Suomen Pankki 1)

Tyon tuottavuus

Talouden tuottavuus on heikkoa. Tyon tuottavuus
tyollista kohden on laskenut huomattavasti
taantuman aikana ja tyotuntia kohden laskettu tyon
tuottavuus koheni vain hiukan viime vuonna.

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan yksityisen
sektorin tyon tuottavuus kasvoi Suomessa 0,5
prosenttia vuonna 2023 johtuen siita, etta tyotunnit
vahenivat arvonlisdaysta enemman. Yksityisen sektorin
arvonlisays pieneni 0,3 prosenttia ja tyotunnit
vahenivat 0,8 prosenttia.

Tyon tuottavuuden kasvu selittyy suurimmaksi osaksi
silla, etta tyotunnit vahenivat toimialoilla, joiden
tuottavuuden taso on talouden keskiarvoa heikompi
ja vastaavasti tyotunnit lisaantyivat toimialoilla,
joiden tyon tuottavuuden taso on keskimaaraista
parempi.

1,5%
1,0%

0,5% 03%

0,0 %
-0'5 % I

0,6%
1,0%
-1,5% 1,4%
1,6 %
2,0%
2022 2023

Lahteet: Suomen Pankki, valtiovarainministerio

1) tyon tuottavuus tyollistd kohden
2) tyon tuottavuus tehtya tydtuntia kohden
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B Valtiovarainministerio 2)

1,1%

0,9% 0,9%

0,7 %
0,5%
0’2 % l
2024* 2025* 2026*



TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Investoinnit toipuvat

Investoinnit toipuvat ensi vuonna
Yksityiset investoinnit laskivat vuonna 2023 mm Asuinrakennusinvestoinnit

asuinrakentamisen supistumisen vuoksi. m= Tuotannolliset investoinnit
Tuotannolliset investoinnit eivat juurikaan —VYksityiset investoinnit yhteensd, vuosikasvu (oikea asteikko)

tukeneet investointien kEhitYSté. Vaikutus vuosikasvuun, prosenttiyksikkoa %

=
(@]

Investointien odotetaan supistuvan myos
vuonna 2024, silla asuinrakentaminen supistuu
edelleen voimakkaasti. Aiempaa korkeampi
korkotaso ja kuluttajien heikko luottamus on
vahentanyt asuntojen kysyntaa.

o N B O o

Investoinnit elpyvat vuonna 2025 seka
asuinrakennusinvestointien etta tuotannollisten
investointien elpyvat. Kasvu kiihtyy vuonna
2026.

0O O A N O N B O ®

1 | | 1
00 )] £ N

2015 2017 2019 2021 2023 2025
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Teollisuustuotannon volyymi

e Teollisuus

Tehdasteollisuuden tyépaivakorjattu Teollisuustuotannon volyymi-indeksi — Vetesteollisuus

teollisuustuotanto kasvoi kesakuussa 2,7 e Kemianteollisuus

prosenttia VUOdenta kaisesta e Vetalliteollisuus pl. eletroniikka- séhkotuotteiden valmistus
) 2021 =100 e S3hko- ja elektroniikkateollisuus

Kausipuhdistettu teollisuustuotanto kasvoi
2,2 prosenttia edellisesta kuukaudesta.

115

Tuotanto vaheni hieman edellisesta 110
kuukaudesta ainoastaan 105 ——
metsateollisuudessa, jossa

teollisuustuotanto laski 0,9 prosenttia 100

toukokuusta.
95

Tyopaivakorjattu teollisuustuotanto vaheni
teollisuudessa ainoastaan sahko- ja 90
elektroniikkateollisuudessa o
vuodentakaisesta.

80
2020 2021 2022 2023 2024
Lahteet: Tilastokeskus
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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT

Teollisuuden uudet tilaukset

Teollisuuden uusien tilausten arvon
vuosimuutos kaantyi kesakuussa
positiiviseksi. Viela toukokuussa uusien
tilausten arvo oli pienempi
vuodentakaiseen verrattuna.

Teollisuuden uusien tilausten arvo oli
kesakuussa 0,3 prosenttia suurempi kuin
vuotta aiemmin. Tammi-kesakuun tilaukset
vahenivat 7,1 prosenttia vuodentakaisesta.

Uudet tilaukset kasvoivat
kemianteollisuudessa ja
paperiteollisuudessa. Metalliteollisuudessa
tilaukset vahenivat hieman.

Kemianteollisuus

Paperiteollisuus

Teollisuus

Metalliteollisuus

Teollisuuden uudet tilaukset toimialoittain, vuosimuutos (%)

II 0,3
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Kuluttajien luottamus parantunut

E Oma talous nyt

Kuluttajien luottamus on edelleen

Kuluttajien luottamus mmmm Oma talous 12 kk:n kuluttua
heikkoa, mutta kehittynyt parempaan mmm Suomen talous 12 kkin kuluttua
. . B Rahankaytto kestotavaroihin
suuntaan. Nakemykset seka omasta Saldoluku eyl uttajien luottamusindikaattori

ettd Suomen taloudesta pysyivat v

heindakuussa suunnilleen ennallaan
kesakuuhun verrattuna.

Kuluttajien luottamus ja arviot omasta
taloudesta nyt ja 12 kuukauden
kuluttua ovat sailyneet parempana kuin 5
luottamus Suomen talouteen.

o

Nikemykset omasta rahatilanteesta ja e

mahdollisuuksista saataa jatkossa
kohenivat jonkin verran alkuvuoteen
verrattuna.

-15

-20
2021 2022 2023 2024

Lahteet: Tilastokeskus
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TYOMARKKINAT

TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Tyomarkkinat

Heikosta suhdanteesta johtuen vahva tydllisyyskasvu tasaantui jo vuonna 2023. Tyoéllisyyden ennustetaan
heikentyvan hetkellisesti, mutta taso pysyy korkeana. Vuosina 2025 ja 2026 tyollisyys lisaantyy jalleen.

Heikko suhdanne nakyy myods tyomarkkinoilla. Tyottomien
tyonhakijoiden ja lomautettujen maarat ovat edellisvuoden
vastaavaa ajankohtaa korkeammalla. Avoimien tydpaikkojen
maara on vahentynyt kuukausittain vuoden alkupuoliskon
aikana. Kesakuussa avoimia tyopaikkoja oli huomattavasti
vahemman vuoden takaiseen verrattuna.

Tyo- ja elinkeinoministerion Tyonvalitystilaston mukaan
kokoaikaisesti lomautettujen maara on vahentynyt
alkuvuoden aikana. Kesakuussa tyottomista tyonhakijoista oli
kokoaikaisesti lomautettuja lahes 19 800. Lomautettuja oli
500 enemman edelliskuukauteen nahden. Lomautettujen
maara kasvoi 4 000:lla vuodentakaiseen nahden.

Kesakuun lopussa seka kaikkien tyonhakijoiden
kokonaismaara etta tyottomien tyonhakijoiden maara kasvoi
vuodentakaisesta. Kaikkiaan tyonhakijoita oli
Tyonvalitystilaston mukaan 503 700, mika on 27 800
enemman kuin vuotta aiemmin. Ty6ttomia tyonhakijoita oli
293 300, mika on 28 600 enemman kuin vuotta aikaisemmin.

Uusien avoimien tyopaikkojen maara vaheni: uusia avoimia
tyopaikkoja ilmoitettiin tyo- ja elinkeinotoimistoihin seka
kuntakokeiluihin kesakuun aikana yhteensa 23 800, mika on
37 700 vahemman kuin vuotta aiemmin. Kaikkiaan
kesakuussa oli avoinna 60 100 tyopaikkaa, mika on 63 700
vahemman kuin vuosi sitten.

A& Insindoriliitto
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TYOMARKKINAT

TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Tyollisyys

Heikko suhdanne painaa myos tydomarkkinoita.
Tyollisyysaste on vahitellen laskenut vuoden
2022 ennatyksellisista lukemista, mutta
suhdanteeseen nahden tyollisyys on pysynyt
hyvalla tasolla.

Tehtyjen tyotuntien maara on vahentynyt
tyollisten maaraa nopeammin. Tama johtuu
osittain lomautuksista, mutta lisaksi osa-
aikatyon osuus on kasvanut viime vuosista.

Tyollisyys laskee hetkellisesti kuluvan vuoden
aikana, mutta alkaa jalleen kasvaa vuonna
2025, kun suhdanne paranee. Tyollisyys
paranee entisestaan vuonna 2026.

Tyollisyyden kehitys ja ennusteet
15-64-vuotiaat
20-64-vuotiaat

%
80

75

70

g

Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VM
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Tyollisyysaste, 15-64-vuotiaat, %, trendi
Tyollisyysaste, 20-64-vuotiaat, %, trendi
=== \VM:n ennuste, kesa 2024

=== Suomen Pankin ennuste, kesa 2024

=

j==-

pp——
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TYOMARKKINAT

TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Tyottomyys

Tyottomyys on lisaantynyt heikon
suhdanteen aikana vuoden 2022
jalkeen.

Tyottomyysasteen arvioidaan olevan
talla hetkella jonkin verran rakenteellista
tyottomyysastetta suurempi

Tyovoiman kysynnan heikkeneminen on
nakynyt myos avoimien tyopaikkojen
vahenemisena.

Tyomarkkinoiden osallistumisaste on
kuitenkin pysynyt korkeana.

Tyottomyysaste, %, trendi

Tyottomyysasteen trendi

= = = \/M:n ennuste, kesa 2024

% = = = Syomen Pankin ennuste, kesad 2024
12
10
8 ==
-1 Y-
| J,
6
4
2
0
Q N "W 2 N ) © A > ) Q 2 Vv 5 ™ < ©
S N N N N N N N N N O Qv Q) Qv Y Y 2
DY D DY DY > DY DY DY D DY DY > DY DY DY D DY

Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, VM
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Pa I kka summa Palkkasummakuvaajat, kausipuhdistettu ==Koko talous

= Yksityinen sektori

Julkiset toimialat
2021 =100 === Teollisuus

120

Koko talouden tydpaivakorjattu
palkkasumma kasvoi kesakuussa 1,4
prosenttia vuoden 2023 kesakuusta.
Kausitasoitettu palkkasumma kasvoi 0,8 115
prosenttia edellisesta kuukaudesta.

Tyomarkkinoiden heikko kehitys nakyy
my0s palkkasumman kehityksessa, silla
koko talouden palkkasumman
vuosimuutos on hidastunut selvasti heikon 105
suhdanteen aikana.

4

110 4

~
= Nt S =

Palkkasumma kasvoi vuodentakaiseen

nahden eniten yksityisella sektorilla ja
teollisuudessa. Teollisuudessa

palkkasumman kasvu on kuitenkin 95
hidastunut merkittavasti vuodesta 2022.

100

2021 2022 2023 2024
Lahteet: Tilastokeskus
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Insindorien tyomarkkinatilanne

Insinddrien tydttdmyystilanteessa ei Z‘/';;tzosnfast /';glzrloor't :Z::kaisesti omautett
ole tapahtunut merkittavia muutoksia m Lyhennetty tyoviikko
vuoden ensimmaisen puoliskon 2000
aikana. Tyottomyys on edelleen viime 8000
vuotta korkeammalla tasolla. 2000
Ty6ttédmid insindoreja oli kesdkuussa co000
5620 tyo- ja elinkeinoministerion
mukaan. Insin6orien tyottomyysaste o
oli 4,7 %. 4000
Kokoaikaisesti lomautettujen ja 3000
lyhennettya tyoviikkoa tekevien 2000
insindorien maara vaheni 000
alkuvuodesta.
’ Kesa Heina Syys Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa
2023 2024

Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Kokoaikaisesti lomautetut

. . ) ] ] . Kokoaikaisesti lomautetut insindorit —K.one—J:ae.nerg.i-atekniikka" —Séhké—j-a.automaa-\tiojcekni'ﬂ(ka
KOkoa|ka|SeSt| |OmautettUJen INSINOOrin = Tieto- ja tietoliikennetekniikka e Prosessi- ja materiaalitekniikka
maara on IaSkenut merk|ttava5t| VUOden 01/2022 -06/2024 == Rakennus- ja maanmittaustekniikka e NMuut alat

. . . 800
2023 joulukuusta, jolloin lomautukset
olivat korkeimmillaan tarkastelujaksolla. 700
Erityisesti rakennusalan heikko suhdanne 600
vaikuttaa lomautettujen maaraan. -

Lomautukset ovat vahentyneet erityisesti
. «  fse 400
rakennusalalla, vaikka taso on viela
suhteellisen korkea. 300
Kone- ja energiatekniikan alalla 200 , &
lomautukset ovat sailyneet edelleen ——_
. 100 -~ — o~
korkeammalla tasolla alkuvuoden aikana. . i o —
0
EE2 E L QT E28 L2 32 EELELBELE LLE B2 EEZLE LT
§g§g§§zg ﬁgggggggégg $3§2§%§g§§
2022 2023 2024

Lahteet: Ty6- ja elinkeinoministerio
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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

TYOMARKKINAT

Tyomarkkinoiden kohtaanto

Avoimet tyopaikat ja tyottomat tyonhakijat, 2008-2022

Viime vuosina avoimien tyopaikkojen
maara on ollut korkealla suhteessa
tyottdmiin tyonhakijoihin, mika on
merkki tydomarkkinoiden kohtaanto-
ongelmista.

Avoimien tyopaikkojen maara koko
maassa on vahentynyt vuoden 2022
korkeasta tasosta suhdanteen heiketessa
kahden viime vuoden aikana.

Tyottomien tyonhakijoiden maara ei
kuitenkaan ole laskenut, vaan noussut
jonkin verran.

Tyomarkkinoiden kohtaanto ei ole
parantunut, vaan muutokset johtuvat
suhdanteen heikkenemisesta.

Avoimet tyopaikat
110000 -

100000 -

90000 -

80000 ~

70000 -

60000 -

50000 -

40000 -

30000 -

20000 -

175000

2008 Q1

200000
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2022 Q4

2022 Q2

2019 Q3

2023 Q4

2020 Q2

3

2011 Q3

—

2015Q3
2024 Q2

2009 Q4

1 1 1 1 1 1 1 1
250000 275000 300000 325000 350000 375000 400000 425000
Tyottomat tyonhakijat

Source: Ministry of Economic Affairs & Employment of Finland
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Osa aj a p U Ia Onko yrityksellanne ollut vaikeuksia |6ytaa osaavaa tyévoimaa?

Kesakuu 3.-12./2024 (n=1080)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Tyomarkkinoiden heikko kohtaanto nakyy

yritysten rekrytointivaikeuksina. Kesdkuu 3.-12./2024 (n=1080)
Kesakuussa 2024 yli 30 prosenttia yrityksista runtikan 2.715,/2024 (n=1076)
arvioi, ettd yritykselld on ollut haasteita Helmikuu 7.-13./2024 (n=1339)
osaavan tydvoiman IGytamisessa. Marraskuu 1.-11./2023 (n=1301)
Osuus on laskenut viime vuosien aikana Elokuu 9.-16./2023 (n=1207) .
hieman. Laskun takana voi olla myds heikko Maaliskuu 5.-20./2023 (n=1038) 39 53

suhdanne, jonka vuoksi rekrytoinnit ovat Elokuu 19.-26./2022 (n=1011)
vahentyneet merkittavasti. Toukokuu 24.5-2.6./2022 (n=1022) e
Yritysten vaikeudet I10ytdad osaavaa tyévoimaa arraskay 22 20
asettaa haasteita kasvulle. Yli 20 prosenttia Lokakuu 6.-18./2021 (n=1029)
yrityksista arvioi kesakuussa, etta osaavan Total tammikuu/2020 (n=1051) O
tyovoiman puute on ollut este yrityksen

kasvulle. = Kylla En osaa sanoa s Ei

Lahteet: Suomen Yrittdjat, Yrittajagallup (kesdakuu 2024)
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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Suhdannekehitys

Vuonna 2024 Suomen talous on taantumassa.
Taantuma kuitenkin hellittaa vuoden loppua kohden,
ja suhdanne vahvistuu vuosina 2025 ja 2026.
Kilpailukyky tukee viennin kehitysta ja yksityinen
kulutus elpyy ostovoiman parantuessa.

Ennusteiden mukaan Suomen kustannuskilpailukyky
paranee hieman ennustejaksolla suhteessa
euroalueen keskiarvoon. Suomen tyén hinnan kehitys
on euroalueen keskiarvoa hitaampaa, mika parantaa
Suomen kilpailukykya. Kustannuskilpailukyky
vauhdittaa Suomen viennin kasvua lahivuosina.
Suomen ulkoisen kysynnan odotetaan kasvavan
maailmankaupan elpyessa.

Inflaation  hidastuminen on laaja-alaista ja
hintapaineet ovat heikon suhdanteen vuoksi vahaisia.
Paineet hintojen nousulle alkavat kuitenkin kasvaa
ennustejaksolla, kun suhdanne paranee.
Veronmuutokset, erityisesti ALV:n nosto, nostavat
kuluttajahintoja syksysta alkaen. Niiden vaikutus
inflaatioon on suurimmillaan ensi vuonna. Koko
vuoden tasolla inflaation arvioidaan olevan noin 1,2
prosenttia.

Nimellisansioiden nousu hidastuu kuluvan vuoden
aikana. Syksylla alkava neuvottelukierros kuitenkin
maarittelee pitkalti nimellisansioiden ldhivuosien
kehityksen Suomessa. Ostovoima kasvoi jo vuonna
2023 ja jatkaa kasvuaan ennustejaksolla.

A& Insindoriliitto
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Kustannuskilpailukyky

Suomen kustannuskilpailukyky paranee hieman

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkotyokustannukset

Suomen kustannuskilpailukyky suhteessa —Suomi —Euroalue
euroalueen keskiarvoon paranee hieman 170 Indeksi, 2005 = 100
ennustejaksolla vaihtosuhdekorjatuilla 160
vksikkotyokustannuksilla mitattuna. 150 //’5:
p
Tyon hinta nousee Suomessa ennusteen 140
mukaan euroalueen keskiarvoa hitaammin, 130
mika parantaa Suomen 120
kustannuskilpailukykya. 110
Tyollista kohden laskettu tyon tuottavuus 100
kasvaa Suomessa ennustejaksolla lahes 90
samaa vauhtia kuin euroalueella 80
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

keskimaarin.
Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat, Suomen Pankin ja eurojarjestelman kesdkuun 2024 ennuste.

Kustannuskilpailukyvyn kehitys tukee
Suomen viennin elpymista.
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Vienti

Suomelle keskeisten vientimarkkinoiden

Vientikehitykseen valoa

B Markkinaosuuksien muutos
——Suomen ulkoisen kysynndn kasvu

heikko suhdanne painaa toistaiseksi Suomen —Suomen viennin kasvu
viennin nakymia. 20 %
Vuositasolla mitattuna viennin odotetaan 15
viela supistuvan vuonna 2024. 10
Ennusteen mukaan vienti alkaa hiljalleen 5
vahvistua, kun maailman kauppa vahitellen 0
piristyy. Viennin odotetaan lahtevan kasvuun s
vuonna 2025, kun vientimarkkinat elpyvat. 1o
Kotimaisen kysynnan vahvistuminen 1
kuitenkin lisaa myos tuontia, joten

nettovienti ei tue talouskasvua merkittavasti 20
ennustejaksolla. 25

1999 2004 2009 2014 2019 2024
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Ostopaallikkoindeksi

Koko taloutta (teollisuus ja palvelut) kuvaava
ostopaallikkdindeksi on noussut
euroalueella jo yli 50, mika tarkoittaa
positiivista kehitysta mittarissa.

Teollisuuden tilanne yksinaan on kuitenkin
heikompi indeksin arvon ollessa alle 50, joka
tarkoittaa, ettda suhdanne on edelleen
normaalia heikompi.

Ostopaallikoéiden arvio on kuitenkin
parantunut viime vuodesta ja indeksin arvo
on noussut, mika ennustaa suhdanteen
olevan menossa parempaan suuntaan.
Ostopaallikkdindeksin kehityksesta voidaan
paatella Suomen vientimarkkinoiden
elpyvan hitaasti ensi vuotta kohden.

Euroalueen ostopaallikkdindeksit

62,5 -

57,5 -

55,0 -

50,0 /\
47,5 - \/\/_/

45,0 -

42,5 -

lokakuu  tammikuu huhtikuu  heindkuu lokakuu  tammikuu huhtikuu  heindkuu lokakuu  tammikuu huhtikuu  heindkuu
2021 2022 2023 2024

= Euroalue, ostopaallikkdindeksi (teollisuus ja palvelut) ==Euroalue, ostopaallikkdindeksi (teollisuus)
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SUHDANNEKEHITYS TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

I nfl a at I O Veronkorotusten inflaatiota kiihdyttavat vaikutukset ovat
voimakkaimmillaan vuonna 2025

Inflaation hidastuminen on laaja-alaistunut _ _
B Palvelut mm Teollisuustuotteet pl. energia

vuoden 2024 alkupuoliskolla. Paineet hintojen = Energia mm Elintarvikkeet

nousulle ovat vahaiset, mutta alkavat kasvaa —Inflaatio
%, muutos edellisesta vuodesta

ennustejaksolla suhdanteen parantuessa.

Inflaatio (YKHI) on viime kuukausina hidastunut
alle prosenttiin. Energian, tuore-elintarvikkeiden
ja kulutustavaroiden hinnat ovat laskeneet
vuodentakaisesta.

Veronmuutokset nostavat kuluttajahintoja taman
vuoden syksysta alkaen, ja niiden vaikutus on
suurimmillaan ensi vuonna.

O B N W B U O N ®

Kuluttajahintojen nousu alkaa kuluvan vuoden
aikana kuitenkin kiihtya. Koko vuoden tasolla -1
inflaatio on nain ollen 1,2 prosenttia. -2
Arvonlisaverotuksen nosto kiihdyttaa YKHI- 2005 2010 2015 2020 2025
inflaatiota arviolta 0,7 prosenttiyksikkoa. L&hteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Ansiokehitys

Nimellisansioiden nousuvauhti pysyy hidastumisesta huolimatta vahvana

Nimellisansioiden nousu hidastuu hieman —Palkansaajakorvaukset per palkansaaja, kansantalouden tilinpito
kquvana vuonna jO voimassa oIevien —Keslfitunti.ansio, !<ansantalouden tilinpito
—Ansiotasoindeksi
tyoehtosopimusten mukaisesti. Useiden %
tyoehtosopimusten voimassaolo paattyy °
kuitenkin tahan vuoteen, ja syksylla alkava >
neuvottelukierros maarittelee pitkalti 4
lahivuosien nimellisansioiden kehityksen. 3
Ennustejaksolla nimellisansioiden oletetaan 2
hidastuvan hieman, mutta reaalipalkat 1
kasvavat edelleen selvasti. 0
Ennusteen laadinnassa on oletettu, etta 1
reaalipalkat nousevat pitkalla aikavalilla 2
samaa tahtia tuottavuuden kasvun kanssa. 2006 2011 2016 2021 2026

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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TALOUDELLINEN KATSAUS KESA 2024

Ostovoima

Kotitalouksien reaaliansiot alkoivat kasvaa ja ostovoima
vahvistua vuoden 2023 aikana, kun inflaatio hidastui ja
ansiotulot kasvoivat nopeasti. Yksityinen kulutus kasvoi
siita huolimatta vain vahan. Monet kotitaloudet
edelleen varovaisia ja luottamus talouteen on edelleen
heikkoa.

Ostovoima vahvistuu myos kuluvan vuoden aikana
inflaation pysyessa maltillisena.

Ansio- ja elaketulot kasvavat aiemmin sovittujen
palkkaratkaisujen ja elakkeiden indeksikorotusten
ansiosta. Verotuksen kiristyminen ja sosiaalietuuksien
leikkaukset vaikuttavat kuitenkin negatiivisesti
kotitalouksien tuloihin.

Vuonna 2026 kotitalouksien tulot kasvavat ja ostovoima
kohenee aiempaa nopeammin, minka seurauksena
yksityinen kulutus kasvaa entisestaan.

Kotitalouksien ostovoima vahvistuu lahivuosina

B Kotitalouksien sddstamisaste
—Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot™®
—Yksityisen kulutuksen maara*

%

2009 2012 2015 2018 2021 2024

Kotitaloudet = kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
*Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Insinooriliiton kantoja

Talouskasvu

* Tuottavuus ja talouskasvu syntyy hyvasta
yritysymparistosta, toimivasta saantelysta
ja hyvinvoivista tyontekijoista. Koko

ketjua on kehitettava paamaaratietoisesti.

* Yritystukijarjestelman uudistaminen
investointeja lisdavaksi. Investointeja

kestavaan kasvuun ja vihreaan siirtymaan.

Yllapitavia yritystukia on siirrettava
uudistavaan TKI-toimintaan

* TKI-panostukset ovat oleellinen osa
tuottavuuden kasvun kannalta. TKI-
rahoituslaista pidettava kiinni ja
panostuksia kasvatettava.

* Lisaa tutkimustoimintaa ja tutkijoita

aloittamalla tohtorikoulutus
ammattikorkeakouluissa.

Tyomarkkinat ja tyoelama

Tybvoiman saatavuutta ja
tyomarkkinoiden heikkenevaa kohtaantoa
voidaan parantaa jatkuvalla oppimisella ja
osaamisen yllapitamisella. Tulee ottaa
kayttoon osaamistili.

Tuottavuutta ja kasvua panostuksilla
koulutukseen ja osaamiseen —
koulutuksen laadusta pidettava kiinni.

Tyollisyyspolitiikassa tulisi panostaa
ikasyrjinnan poistamiseen seka
tyohyvinvoinnin ja tyokyvyn
parantamiseen

Ulkomaalaisten osaajien tarkeys — Suomi
houkuttelevaksi maaksi, lupaprosessit
kuntoon ja asennemuutos yrityksiin.

A Insinooriliitto

Palkat ja ostovoima

Ostovoimaa parannettava
palkkaratkaisuilla. Kilpailukyky on
kunnossa, on ostovoiman kehittamisen
aika.

Suomen verojarjestelmaa on kehitettava
tuloverotuksesta kohti kulutuksen
haittaverotusta. Ihmisilla enemman
kateen bruttopalkasta ja lisdaa valinnan
mahdollisuuksia.

Alakohtainen valtakunnallinen
tyoehtosopimustoiminta takaa toimivan
ja yhdenvertaisen ympariston yrityksille
seka tyoehdot palkansaajille.
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