Taloudellinen katsaus

Syksy 2024

A Insinooriliitto




TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024 A InsinSoriliitto

Sisallysluettelo

Taloudellinen katsaus, syksy 2024 ................ 3 Kokoaikaisesti lomautetut .............. ... ... . . ... 17
TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT ............... 4

SUHDANNEKEHITYS ... ... ittt ittt teieeenn 18
Kasvunakymat . ... i e 5

Kustannuskilpailukyky ........... ... ... i i, 19
Yksityinen kulutus ja investoinnit kasvavat ................. 6

VieNnti ..o e e 20
Investoinnit . ... ... . . e 7

Ansioiden kehitysjaennusteet ............... ... ... . ..., 21
Teollisuustuotanto ......... ..., 8

Inflaatio ... e 22
Teollisuuden uudet tilaukset ............ ... ... ... ... .... 9

Kuluttajahinnat jaostovoima ........................... 23
Rakentaminen . ........ .. i 10
Kuluttajien luottamus . .......... .o i 11 o

INSINOORILITON KANTOJA . .. ... i e it e it et e e e e 24
TYOMARKKINAT . ..ottt iiieee i iiiiieeeeennns 12
Keskeiset tyomarkkinaluvut ............................ 13
Tyollisyys ja tyottomyys ... .. ..o 14
Avoimettybpaikat .. ...... ... 15
Insindorien tydmarkkinatilanne . .......... ... . oLl 16



TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Taloudellinen katsaus, syksy 2024

Taloudellinen katsaus on Insinddriliiton asiantuntijoiden
neljasti  vuodessa  koostama  katsaus  Suomen
taloudellisesti tilanteesta. Katsauksessa tarkastellaan
Suomen talouden tilannekuvaa ja kasvunakymia,
tyomarkkinatilannetta sekda suhdannekehitysta useiden
eri mittarien ja indikaattorien kautta. Katsauksen
tarkoituksena on tarjota kattava kokonaiskuva Suomen
talouden tilanteesta ja ennusteista.

Suomen talous elpyy hiljalleen taantumasta. Talous on
kasvanut hitaasti alkuvuoden, mutta vuositasolla
talouden kasvu jaa viela heikoksi. Kasvundakymat ovat
kuitenkin lahivuosien osalta suotuisat, silla yksityinen
kulutus ja investoinnit tukevat Suomen talouden kasvua.

Suhdannendkymat parantuvat ja kuluttajien luottamus
nousee vahitellen. Teollisuuden uudet tilaukset ja
rakentamisen nakymat indikoivat, ettd suhdanteen
kuopan pohja on jaanyt taakse.

Heikko suhdanne nakyy myods Suomen tyomarkkinoilla.
Tyollisyyden heikko kehitys jatkuu viela kuluvan vuoden
aikana ja tyottomyys lisaantyy hieman. Tyollisyys kasvaa
ja tyottomyys vahenee ensi vuonna, kun talous lahtee
kasvuun. Insin6orien tyottomyys on pysynyt samalla
tasolla vuoden alusta.

Hintojen nousu on hidastunut merkittavasti ja
ostovoima kasvaa kuluvan vuoden aikana. Ostovoima
paranee  myos lahivuosina, mutta  menetetyn
ostovoiman osalta kirittavaa on vielda paljon.
Veronkorotukset kiihdyttavat inflaatiota ennustejaksolla,
mutta muuten paineet hintojen nousulle ovat vahaiset.

Maailmankaupan hidas toipuminen jarruttaa Suomen
viennin kehitysta, mutta Suomen vienti lahtee kasvuun
kuluvan vuoden aikana ja kasvu vahvistuu lahivuosina.
Kustannuskilpailukyvyn kehitys tukee Suomen viennin
kehitysta.
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT

TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Tilannekuva ja kasvunakymat

Suomen talous alkaa hiljalleen elpya taantumasta. Kuluvan
vuoden osalta Suomen talouden kasvu jaa viela heikoksi,
mutta  suhdannendakymat  kuitenkin  kohenevat ja
taloudellinen epavarmuus halvenee vahitellen.
Kasvunakymat ovat huomattavasti paremmat vuosina 2025
ja 2026.

Lahivuosien talouskasvun taustalla on erityisesti odotukset
yksityisen kulutuksen ja investointien elpymisesta. Korkotaso
laskee vahitellen inflaation hidastuttua. Tama tukee seka
investointeja etta ostovoiman kehitysta.

Investointien odotetaan kasvavan |ahinna teollisten
investointien tukemana, mutta myods rakennusinvestoinnit
alkavat kasvaa korkotason laskun myota. T&K-investointien
ennustetaan kasvavan tasaisesti.

Teollisuuden toimialat ovat kdrsineet heikosta suhdanteesta.
Teollisuustuotannon volyymin trendi on lahtenyt kasvuun ja
teollisuuden uusien tilausten arvo on alkanut hiljalleen
kaantya parempaan suuntaan. Teollisuustuotanto kasvaa
edelleen tilausten arvon kasvaessa.

Rakentamisessa seka luottamusindikaattori etta arvonlisays
ovat ohittaneet suhdanteen pahimman kuopan pohjan ja
lahteneet kasvuun. Korkotason lasku tukee rakentamisen
kehitysta.

Kuluttajien luottamusindikaattori on edelleen heikolla
tasolla, vaikka positiivista kehitysta on tapahtunut vuoden
2022 pahimman laskun jalkeen. Luottamus Suomen
talouteen vuoden kuluttua seka kulutus kestotavaroihin ovat
edelleen heikot.

A& Insindoriliitto



TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

BKT:n kasvu ja ennusteet = == = Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2024
Ka Svu n a kym at oty 2015 - 100 = == «\/M:n ennuste, syyskuu 2024
114
1,5%
Suomen talous kasvoi vaimeasti vuoden 112 1”;,;3
2024 ensimmaisella puoliskolla. o 02% 7 o7 1B%
Vientikehitys, varastojen muutos ja julkinen ~==27"
kysynta ovat kannatelleet kasvua. h 0,5%
Suomen Pankin ja valtiovarainministerion .
ennusteiden mukaan Suomen talous 1o
supistuu vuositasolla viela vuonna 2024. 102
Inflaation hidastuminen ja korkojen lasku 100
vauhdittavat kulutusta. o

. ] 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Korkojen lasku tukee rakentamisen

toipumista ja tuotannollisten investointien

Suomen Pankki, syyskuu 2024 -1,2% -0,5 % 1,1% 1,8 %

Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki, valtiovarainministerio

VM, syyskuu 2024 -1,2% -0,2% 1,7% 1,5%
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Yksityinen kulutus ja investoinnit kasvavat

Suomen BKT ja kysyntéaerat
Vuoden 2023 talouden supistumisen vuosimuutos ja kontribuutio, %

taustalla erityisesti investointien ja
varastojen muutos. Nettoviennin
positiivinen vaikutus johtui siita, etta
tuonti supistui vientia enemman.

Yksityinen kulutus kasvaa jo vuoden 2024
aikana, mutta viennin ja investointien
heikko kehitys jarruttaa kasvua.

Yksityinen kulutus ja investoinnit
vauhdittavat kasvua ensi vuonna, kun
ostovoima kasvaa ja korkotaso laskee
entisestaan.

2010 2015 2020 2025
mm Nettovienti == |nvestoinnit == Yksityinen kulutus
mm Julkinen kulutus == Varastojen muutos = BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Investoinnit

Investoinnit

o L _ volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %
Investoinnit vahenivat 8,8 prosenttia vuonna 15

2023 ja lasku jatkui myos vuoden 2024
alkupuoliskolla. Investoinnit vahenivat eniten
asuinrakentamisessa, myds muut
rakennusinvestoinnit ovat vahentyneet.

Kuluva vuosi on edelleen
rakennusinvestointien osalta heikko, mutta
muut investoinnit ovat kasvussa. Investoinnit
kuitenkin vahenevat 1,3 prosenttia vuonna
2024.

Ensi vuonna investoinnit kasvavat 5,7 % ja
vuonna 2026 2,8 prosenttia. -15

2005 2010 2015 2020 2025

= Rakentaminen m= Koneet ja laitteet wmT&K = Yhteensa
Lahde: Tilastokeskus, VM
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Teollisuustuotanto | N
Teollisuustuotannon volyymi-indeksi
Teollisuustuotannon lasku jatkui vield TR
alkuvuodesta, mutta vaikein vaihe PR o
.. e . P s P Metalliteollisuus
nayttaisi olevan takanapain. Odotuksilla 110
mitattuna teollisuuden suhdanteet
kaantyivat kesalla positiivisen puolelle 105

ensimmaista kertaa kahteen vuoteen.

Teollisuustuotannon volyymin trendi on 100

Kemianteollisuus

lahtenyt kasvuun seka koko e Ll T S
. . . 95 & \ AN #”  Sihké-ja
tehdasteollisuudessa etta teollisuuden s “\ N LT elektroniikkateol.
paatoimialoilla. . \\\ L Metsateolisuus
. e g p
Teollisuustuotannon taso on viela vuoden A _’
TS

2021 tasoa alempana. . " R

\ P

\ v

\Ne
80
2021 2022 2023 2024

Lahde: Tilastokeskus
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Teollisuuden uudet tilaukset

Teollisuuden uudet tilaukset olivat Teollisuuden uudet tilaukset, vuosimuutos, %

laskussa viela alkuvuodesta 2024, mutta 0 P
uusien tilausten viime kuukausien
kehitys on ollut positiivisempaan 30
suuntaan.
Tammi-elokuun aikana yritysten saamat .
uudet tilaukset vahenivat 6,1 % 10
vuodentakaisesta, mutta kehitys on I I I I I 0 0
ollut positiivista vuoden 2023 heikosta 0 - 0 - 11l- = I = > I
loppupuoliskosta. I I I I I I d
Uusien tilausten kasvu indikoi v I I
suhdanteen hitaasti paranevan ja 0 =
teollisuuden pahimman vaiheen olevan
jaamassa taakse. 30

2022 2023 2024

Lahde: Tilastokeskus
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Rakentaminen

Rakentamisen luottamus ja tuotanto

Ra.kentaminetn on vahentynyt _ kausitasoitettu saldo ja muutos vuodentakaiseen, %
voimakkaasti vuodesta 2022 lahtien. 40 20

Viime vuonna rakentamisen arvonlisays
laski lahes 16 prosenttia. 20 10

Tuotannon suhdannekuvaaja ja
luottamusindikaattori indikoivat, etta
pohja saavutetaan kuluvan vuoden

. : - -20 A -10
aikana, mutta rakentamisen arvonlisays I-/ V\‘\/

supistuu vuonna 2024 silti [ahes 8 40 .20
prosenttia. V

: -60 -30
Luottamuksen kohentuessa rakentamisen 2005 2010 2015 2020

arvonlisays kasvaa lahivuosina. _ o _ _
= Rakentamisen luottamusindikaattori (vasen asteikko)

== Rakentamisen arvonlisdys (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, Euroopan komissio
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TILANNEKUVA JA KASVUNAKYMAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Kuluttajien luottamus

I Oma talous nyt

Kuluttajien luottamusindikaattori
I Oma talous 12 kk:n kuluttua

Kuluttajien luottamus talouteen on mm Suomen talous 12 kkin kuluttua
d ” Ik h kk kk d I Rahankaytto kestotavaroihin, seur. 12 kk vs ed. 12 kk
eaelieen meiko neikkoa, vaikika vuoden e Uluttajien luottamusindikaattori
2022 tasosta on tapahtunut positiivista 10
kehitysta.

Saldoluku

Vaikka luottamus omaan talouteen on
jopa hieman parantunut, niin
kulutusaikeet ja luottamus Suomen
talouteen vuoden kuluttua ovat edelleen
heikolla tasolla.

o

Kuluttajien luottamus yleisen 10
tyottomyystilanteen kehityksesta

Suomessa pysyi syyskuussa lahes 15
ennallaan ja heikolla tasolla.

Kuluttajien arvio omasta rahatilanteesta R - . poos

Oll melkO VaIOisa. Lihde: Tilastokeskus

A& Insin&driliitto "



TYOMARKKINAT

TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Tyomarkkinat

Heikon suhdanteen vaikutus nakyy myds tyomarkkinoilla.
Tyottomyysaste on noussut ja tyollisyys on supistunut.
Tyomarkkinat nayttaisivat kuitenkin olevan nyt
kadnnepisteessa, silla tyomarkkinoiden heikentymisen
tasoittumisesta on ollut merkkeja vuoden 2024 kesalla.
Vaikka tyottomien maara on kesan aikana viela hieman
kasvanut, niin tyollisten maaran lasku on pysahtynyt.

Tyollisyys on laskenut ja tyottdomyys on kasvanut heikon
suhdanteen aikana. Tyollisyys kuitenkin kasvaa laaja-alaisesti
talouden kasvaessa |lahivuosina. 20-64-vuotiaiden
tyollisyysasteen odotetaan nousevan lahes 79 prosenttiin
vuoden 2026 aikana. Tyottomyys laskee talouden ja
tyollisyyden kasvun myota, ja tyottomyysasteen odotetaan
olevan hieman yli 7 prosenttia vuonna 2026.

Tyovoiman kysynta on heikentynyt merkittavasti heikon
suhdanteen aikana, mika nakyy avoimien tydpaikkojen
maaran vahentymisena. Avoimien tyopaikkojen
vaheneminen heikentda kasvumahdollisuuksia lyhyella
aikavalilla, mutta tyovoiman kysynta elpyy taloudellisen
suhdanteen parantuessa.

Insindorien tyomarkkinatilanteessa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia syksyn aikana, ja tyottomien
insindorien maara on suunnilleen samalla tasolla kuin
vuoden alussa. Kokoaikaisesti lomautettuja ja lyhennettya
tyoviikkoa tekevia oli syyskuussa hieman enemman kuin
kesakuussa. Insindorien tydmarkkinatilanne seuraa hyvin
yleista tyomarkkinatilannetta, joten tyottdmien insinddrien
maaran voidaan odottaa laskevan ensi vuoden aikana
talouden elpyessa.

A& Insindoriliitto
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Keskeiset tyomarkkinaluvut

2022 2023 2024 2025e 2026e

- . S 1000 henkea keskimaarin vuodessa
Tyollisten (15-74-vuotiaat) maaran

odotetaan kasvavan lahivuosina ldhes ~_Yolkainenvaesto (15-74-vuotiaat) 4120 4131 4141 4141 4135
kahdella prosentilla. Ty6ttdmien Tyoikdinen vaesto (15-64-vuotiaat) 3421 3442 3459 3468 3463
maara on kasvanut viime vuodesta, Tyovoima (15-74-vuotiaat) 23809 2832 2841 2850 2868
mutta sen odotetaan vahenevan yli Ty6lliset (15-74-vuotiaat) 2619 2628 2615 2632 2663
20 000 seuraavien vuosien aikana. siitd 15-64-vuotiaat 2596 5539 9519 2536 5 556
Tyomarkkinoilla on paljon tyévoimaa Tyottémat (15-74-vuotiaat) 190 204 226 218 205

—noin 14 000 enemman kuin vuosi

: . i Maaran muutos, 1000 henkea
sitten. Tyovoiman odotetaan myods

A . Tyoikainen vaesto (15-64-vuotiaat) 4 21 17 9 -5
kasvavan lahivuosina.
o o o Tyolliset (15-64-vuotiaat) 56 6 13 17 29
15-64-vuotiaiden tyollisten maara :
.. v Prosenttia
vahenee tana vuonna, mutta kasvaa
reilusti vuosien 2025 ja 2026 aikana. Tyollisyysaste (15-64-vuotiaat) 73,8 73,6 72,8 73,1 74,1
Tyollisyysaste (20-64-vuotiaat) 78,1 77,9 77,3 77,7 78,7
Tyottomyysaste (15-74-vuotiaat) 6,8 7,2 8,0 7,6 7,2

A Insinooriliitto 13



TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Tyollisyys ja tyottomyys

Tyollisyys ja tydttomyys

Tyollisyyden odotetaan kasvavan laaja- %

alaisesti talouden vahvan kasvun myota 20 80
vuosina 2025 ja 2026. 20-64-vuotiaiden . S .
tyollisyysasteen odotetaan nousevan lahes
79 prosenttiin vuoden 2026 aikana. 12 i /\/v 20
Tyomarkkinat ovat karsineet heikosta
suhdanteesta, mutta tyottomyysaste alkaa 8 65
pienentya vuodesta 2025 alkaen talouden ja
tyollisyyden kdaantyessa kasvuun. 4 ~ 60
Tyottomyys laskee edelleen vuonna 2026,

e —— o

jolloin ty6ttomyysasteen odotetaan olevan

: . . 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
hieman yli 7 prosenttia.

- TyOttOmyysaste (vasen asteikko)
= Tyollisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)
= Tyollisyysaste 20-64 vuotiaat (oikea asteikko)

) ' Tyottdmyysaste = tyottdmat / tydvoima (15—74-vuotiaat)
Lahde: Tilastokeskus, VM Tyollisyysaste = tyéliset / tydikdinen véesto

A& Insin&driliitto "



TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Avoimet tyopaikat

Avoimet tyOpaikat

kausitasoitettu
Tyovoiman kysynta on ollut heikkoa 120 000
talouden taantuman vuoksi. Avoimien 110 000
tyopaikkojen maara on vahentynyt 100 000 o
merkittavasti viime vuosien aikana. 90 000 —
80 000

Osaavan tyovoiman puutteen vuoksi

yrityksen pitavat tyontekijoista kiinni ja 70000 AN
) e . 60 000
turvautuvat ennemmin lomautuksiin ja
. . ) _ ) 50 000
muihin tyovoimajoustoihin kuin \
.. A 40 000
irtisanomisiin. |
L . . 30000 \V4
Tyovoiman kysynta elpyy taloudellisen 20 000
tilanteen parantuessa. 10 000
O L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Lahde: TEM
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Insindorien tyomarkkinatilanne

e o L Tyottomat insinoorit mTyotn
InsinGorien tyottomyydessa ei ole 9/2023 - 9/2024 m Kokoaikaisesti lomautettu

ey e e . B Lyhennetty tyoviikko
tapahtunut merkittavia muutoksia 9000
syksyn aikana ja tyottomien maara
on suunnilleen samalla tasolla kuin

vuoden alussa. 7000
Tyottomia insindoreja oli syyskuussa o000
5604 tyo- ja elinkeinoministerion 5000
mukaan. Insindorien tyéttdmyysaste 4000
oli 4,7 %.
3000
Kokoaikaisesti lomautettuja ja
lyhennettya tyoviikkoa tekevia oli o
hieman enemman kuin kesakuussa. 1000
0

VyS Loka Marras Joulu Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina

8000

2023 2024
Lahde: Ty6- ja elinkeinoministerio
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TYOMARKKINAT TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Kokoaikaisesti lomautetut

Kokoaikaisesti lomautetut insind0orit ——=kone-ja energiatekniikka = S4hko- ja automaatiotekniikka
. . . . 1/2022-9/2024 —Tieto- ja tietoliikennetekniikka = Prosessi- ja materiaalitekniikka
Kokoaikaisesti lomautettujen . . . )
= Rakennus- ja maanmittaustekniikka == Muut alat
insindorin maara on laskenut vuoden
alusta. Tammikuussa lomautettuja 500
insindoreja oli 1574. Syyskuussa 700
vastaava luku oli 1384. 500
Lomautettujen maara laski vuoden 500
alkupuoliskon aikana, mutta on w0
kasvanut seka rakennus- ja
300

maanmittaustekniikan alalla etta
kone- ja energiatekniikan alalla kesan 200 k

—~—— ~o

jalkeen selvasti. 100 .
0
EEZ2E S Q28 28 82 EELESE S LS 82EELELEREE
E T 3 23 <03 »n S 5§52 EB 3 23 Lo ngnggfgfz)% 2
gT T e SR - gT2Te
2022 2023 2024

Lahde: Tyo- ja elinkeinoministerio

A Insinooriliitto 17



SUHDANNEKEHITYS

TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Suhdannekehitys

virkoaa hiljalleen taantumasta ja
suhdannekehityksen nakymat ovat melko positiiviset.
Kustannuskilpailukyvyn kehitys tukee Suomen
ulkomaankaupan kehitysta, mutta maailmankaupan hidas
toipuminen jarruttaa viennin kehitysta. Heikon suhdanteen
kuopan pohja on kuitenkin jo takana ja suhdanne vahvistuu.

Suomen talous

Kustannuskilpailukyky paranee kuluvan vuoden aikana ja
pysyy suunnilleen samalla tasolla ensi vuonna suhteessa
keskeisiin  kilpailijamaihin.  Kuluvan  vuoden  osalta
kustannuskilpailukyvyn suotuisan kehityksen taustalla on
muita maita hitaampi tyon hinnan kehitys. Suomen tyon
hinnan suhteellinen lasku on kompensoinut heikon tyon
tuottavuuden kehityksen.

Ulkomaankaupan odotetaan piristyvan, mutta
maailmankaupan hidas elpyminen jarruttaa Suomen viennin
kasvua viela kuluvan vuoden osalta. Vientimarkkinoiden
kysynta on heikkoa, kun Suomen viennin paamarkkinat eivat
ole viela lahteneet kasvuun. Korkotason tasainen lasku ja
uusien tilausten kasvu kuluvan vuoden aikana kuitenkin
indikoivat ulkomaankaupan piristymista.

Hintojen nousu on hidastunut merkittavasti ja ansiotaso
kasvaa vuonna 2024 inflaatio nopeammin, jonka
seurauksena palkansaajien ostovoima kasvaa jo kuluvan
vuoden aikana. Ostovoiman kasvu vahvistuu vuosina 2025 ja
2026, kun ansiotaso kasvaa ja inflaation odotetaan pysyvan
maltillisena. Hintojen nousupaineet ovat vahaiset, mutta
veromuutokset vaikuttavat kuluttajahintoihin.

A& Insindoriliitto
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SUHDANNEKEHITYS TALOUDELLINEN KATSAUS SYKSY 2024

Kustannuskilpailukyky

Vuodesta 2013 lahtien tyon hinta on laskenut kehittyneisiin kauppakumppanimaihin verrattuna vuotta 2021
lukuun ottamatta jokaisena vuonna. Tyon tuottavuuden kasvu on finanssikriisista alkaen ollut keskimaarin
kauppakumppanimaita heikompaa, mika on heikentanyt Suomen kustannuskilpailukykya. Tyon hinnan
suhteellinen kehitys on kompensoinut heikon tuottavuuskehityksen.

Suhteellisen ty6én hinnan lasku on kompensoinut tyon tuottavuuden

Kustannuskilpailukyky heikkeni vuonna 2023 heikkoa kehityst3

Kontribuutiot suhteellisten*** vaihtosuhdekorjattujen yksikkdtyokustannusten vuotuisiin Kumulatiiviset kontribuutiot suhteellisten*** vaihtosuhdekorjattujen yksikkétydkustannusten
muutoksiin vuotuisiin muutoksiin vuodesta 2009 Ishtien
® Valuuttakurssien M Tyon hinnan* B Tydn tuottavuuden** M Vaihtosuhteen B Valuuttakurssien ~ ®Tyén hinnan* B Tyon tuottavuuden** M Vaihtosuhteen
g Kontribuutio, prosenttiyksikkoa Ennuste 15 Kontribuutio, prosenttiyksikkda Ennuste
6 10
4
5
2
0 0
-2 5
-4
-10
-6
-8 -15
1999 2004 2009 2014 2019 2024 2009 2014 2019 2024
*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti. **) BKT:n maara tydllista kohti. *) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti. **) BKT:n maara tydllista kohti.
**¥) Suomi suhteessa 14 perinteiseen teollisuusmaahan. **#*) Suomi suhteessa 14 perinteiseen teollisuusmaahan.
Lahteet: Euroopaan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat. Lahteet: Euroopaan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat.
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Vienti

Maailmankauppa

Ulkomaankaupan pohjalukemat on jo koettu ja volyymin muutos, %

ulkomaankaupan ennustetaan piristyvan,

mutta maailmankaupan heikko kasvu hidastaa ig

Suomen ulkomaankaupan elpymista viela 8 AN
vuonna 2024. Suomen vientikysynta on 4

heikkoa, kun viennin paamarkkinat eivat ole 0

viela lahteneet kasvuun. 4

Suomen vienti [ahtee kuitenkin kasvuun -8

kuluvan vuoden aikana, mutta vuositason 12 I

kehitys jaa negatiiviseksi heikon alkuvuoden 16 v

takia. Kasvu vahvistuu ldhivuosina. 20 '

Kustannuskilpailukyvyn kehitys tukee viennin 24 2005 2010 2015 2020 2025
kasvua.

) ) ) = Maailmankauppa == Suomen vienti
Korkotason lasku ja uusien tilausten kasvu

viittaavat ulkomaankaupan piristymiseen.

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM
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Ansioiden kehitys ja ennusteet

Ennusteiden mukaan reaalisen ansiotason 2022 2023 2024 2025e 2026e
odotetaan kasvavan tasaisesti lahivuosina,

. . . . Muutos, %

kun ansiotaso nousee hintoja nopeammin.

. .. Sopimuspalkkaindeksi 1,8 3,9 2,3 2,7 2,4
Reaaliansioiden nousuoletus koko pimusp
taloudessa vuosille 2025 ja 2026 perustuu Palkkojen liukuminenyms. 0.6 0.3 0.6 0.7 0.7

. tekijat

ennustettuun, vaimeaan tuottavuuden
kasvuun, koska tuleville vuosille ei ole viel3 Ansiotasoindeksi 2,4 4,2 2,9 3,4 3,1
montakaan tydehtosopimusta. Reaalinen ansiotaso -4,7 -2,0 1,1 2,0 1,8
Ennusteet an5|o.|den Iiehltyksesfta Palkkasumma 6.6 4.9 21 42 4.4
tarkentuvat uusien tydoehtosopimusten
myots. Keskiansiot 3,1 3,7 3,1 3,6 3,3
Palkkasumma koko taloudessa kasvaa vyli Lahde: valtiovarainministerio

neljan prosentin vuosivauhtia. Kasvun
takana on keskiansioiden kasvu.
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Inflaatio

Kuluttajahintaindeksi
Inflaatio on hidastunut vuonna 2024. prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset
Hintojen nousua pitavat enaa ylla
omistusasuminen ja palvelut. Tavaroiden ja
elintarvikkeiden hinnat ovat lahes samalla
tasolla kuin vuosi sitten. Energian hintojen
lasku on jatkunut.

o

NPFPOFPDNWDPDOIOIONOWOO

Inflaatio kiihtyy syksyn mittaan.
Veronkorotukset kiihdyttavat hintojen
nousua ennustejaksolla. Veromuutosten
suora vaikutus inflaatioon vuosina 2024-
2026 on noin 0,9 prosenttiyksikkoa, jos
muutokset menevat suoraan hintoihin.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Veroja lukuun ottamatta inflaatiopaineet

o Bl Elintarvikkeet B8 Energia E3 Tavarat B8 Omistusasuminen B8 Palvelut — KHI
ovat vdhadiset.

Lahde: Tilastokeskus
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Kuluttajahinnat ja ostovoima

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos vuodentakaiseen, %

Kuluttajahintojen nousu on hidastunut
kuluvan vuoden aikana ja ostovoima
paranee vuonna 2024. Ostovoima on
kuitenkin edelleen vuotta 2021
merkittavasti heikommalla tasolla.

Ansiotaso kasvaa ennustejaksolla
kuluttajahintoja nopeammin, joten
reaalinen ansiokehitys parantaa
ostovoimaa myads lahivuosina. Reaalinen
ansiotason palauttamiseksi on viela
kuitenkin paljon kirittavaa.

A
/. \
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1
[REN

Nimellisansiot kasvavat vuosina 2025 ja
2026 yli kolmen prosentin vuosivauhtia.

Inflaatio hidastuu alle kahden prosentin = Kuluttajahintaindeksi == Ansiotasoindeksi
tasolle. Lahde: Tilastokeskus, VM
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Insinooriliiton kantoja

Talouskasvu

* Tuottavuus ja talouskasvu syntyy hyvasta
yritysymparistosta, toimivasta saantelysta
ja hyvinvoivista tyontekijoista. Koko

ketjua on kehitettava paamaaratietoisesti.

* Yritystukijarjestelman uudistaminen
investointeja lisdavaksi. Investointeja

kestavaan kasvuun ja vihreaan siirtymaan.

Yllapitavia yritystukia on siirrettava
uudistavaan TKI-toimintaan

* TKI-panostukset ovat oleellinen osa
tuottavuuden kasvun kannalta. TKI-
rahoituslaista pidettava kiinni ja
panostuksia kasvatettava.

* Lisaa tutkimustoimintaa ja tutkijoita

aloittamalla tohtorikoulutus
ammattikorkeakouluissa.

Tyomarkkinat ja tyoelama

Tybvoiman saatavuutta ja
tyomarkkinoiden heikkenevaa kohtaantoa
voidaan parantaa jatkuvalla oppimisella ja
osaamisen yllapitamisella. Tulee ottaa
kayttoon osaamistili.

Tuottavuutta ja kasvua panostuksilla
koulutukseen ja osaamiseen —
koulutuksen laadusta pidettava kiinni.

Tyollisyyspolitiikassa tulisi panostaa
ikasyrjinnan poistamiseen seka
tyohyvinvoinnin ja tyokyvyn
parantamiseen

Ulkomaalaisten osaajien tarkeys — Suomi
houkuttelevaksi maaksi, lupaprosessit
kuntoon ja asennemuutos yrityksiin.

A Insinooriliitto

Palkat ja ostovoima

Ostovoimaa parannettava
palkkaratkaisuilla. Kilpailukyky on
kunnossa, on ostovoiman kehittamisen
aika.

Suomen verojarjestelmaa on kehitettava
tuloverotuksesta kohti kulutuksen
haittaverotusta. Ihmisille enemman
kateen bruttopalkasta ja lisdaa valinnan
mahdollisuuksia.

Alakohtainen valtakunnallinen
tyoehtosopimustoiminta takaa toimivan
ja yhdenvertaisen ympariston yrityksille
seka tyoehdot palkansaajille.
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